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Avec la crise politique, le 2 ans Italie est passé au cours du mois, d’un point bas de -0.39 à un plus haut de 2.84.
Il évolue aujourd’hui sur un niveau de 2.25.
Il est intéressant de constater une nouvelle fois que le technique donne des repères lorsque les fondamentaux n’en a plus. Ainsi le haut touché hier suite à l’emballement des taux italiens représente 38.2% de retracement de la baisse comprise entre 8.12 et -0.39, soit plus exactement 2.88.
Les prochaines résistances techniques serviront par la suite, si le haut de 2.84 venait à être dépassé.
En cassure de 2.88 nous pourrons alors envisager les objectifs suivants situés sur 3.88 (50%) et 4.88 (61.8%).
Sous 2.84 en données mensuelles, le rapport de force restera favorable aux vendeurs taux tant que le 2 ans se maintiendra au-dessus de 1.27.
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L’analyse en nuage complète les informations de l’analyse graphique.
Sur l’analyse graphique, le maintien du taux sous 2.84 s’explique par la résistance de retracement de 38.2%. Pour l’analyse en nuage, c’est la configuration du nuage de long terme qui a limité la hausse du marché.
Sur cette unité de temps, le contexte n’est pas encore haussier. Il l’est sur le court terme et le moyen terme. Sur le long terme, la partie haute du nuage a arrêté le taux alors que la partie basse du nuage a bloqué la LS (courbe orange qui sert à confirmer les changements d’environnement).
Dans ce contexte, la reprise de la hausse sera conditionnée par un dépassement et un maintien au-dessus de la borne haute du nuage soit 2.63 aujourd’hui et demain puis 2.53 pour le mois de juin. Ce dépassement ne pourra être envisagé qu’après un retour de la LS dans son nuage, soit en cassure de 2.31 pour mai ou 2.20 pour juin. Cette courbe devra s’affranchir de sa résistance pour envisager un mouvement plus étendu sans contrainte jusqu’à la borne de nuage opposée. 

En conclusion, la hausse qui a touché un haut de 2.84, équivalent de 38.2% de correction, ne reprendra qu’en retour du marché au-dessus de 2.30 suivi d’une cassure de la zone 2.53-2.63.
[bookmark: _GoBack]Les résistances de retracements donnant les objectifs, la cassure de 2.88 orientera le 2 ans Italie sur les 50% de correction à savoir 3.88. Mais ce sera probablement le point de résistance suivant de 4.88 qui marquera un arrêt de la hausse. En effet ce point de correction sera le plus proche de la bordure haute du nuage de la LS qui se situera à 4.50 et qui sera renforcé par un plat de nuage à 4.70.

                                                      ATTAL JEAN-LUC
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