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Pour chaque support analysé, un premier graphique en données hebdomadaires permet de définir un cadre graphique avec supports, résistances, figures, retracement de Fibonacci…
    Le second graphique basé sur l’analyse en nuage (Ichimoku) permet de définir un contexte et des supports-résistances dynamiques. Le graphique analysé sur une base hebdomadaire projette l’évolution du marché sur un horizon de plusieurs mois. 
TS (mauve) =  plus haut + plus bas                    sur les 9 dernières périodes
                                   2  
KS (vert) = plus haut + plus bas                          sur les 26 dernières périodes
                                   2  

LS (orange) = clôture                                           décalée de 26 périodes en arrière

SSA (bordure du nuage) =   TS + KS                   projetée 26 périodes en avant
                                                 2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plus bas      sur les 52 dernières périodes,
                                                                        2
projetées 26 périodes en avant
M: Monthly (long terme)
W: Weekly (moyen terme)
D : Daily (court terme)
                                 SUPPORTS ET RESISTANCES
                                       2 ANS EURO
Hausse : -0.45 -  -0.32 -  -0.14

Baisse : -0.64 - -0.71 - -0.81 - -0.95

                               10 ANS EURO

Hausse : 0.47 - 0.65 - 0.80 – 1.00/1.05
Baisse : 0.30/0.28 – 0.23 – 0.18
                                     SPREAD 2/10 EURO
Hausse : 0.94 – 1.02 - 1.18 - 1.31 

Baisse : 0.86 – 0.74 – 0.51 – 0.34
                                       2 ANS USA
Hausse : 2.71 – 2.94 – 3.16 – 3.25

Baisse : 2.59 –  2.44 – 2.29 – 1.94 

                                      10 ANS USA
Hausse : 3.05 – 3.12 – 3.67 – 3.76 – 4.00 

Baisse : 2.94 – 2.69 – 2.43 – 2.22 

                                     10 ANS UK

Hausse : 1.43 - 1.55 – 1.69 – 2.09

Baisse : 1.23 - 1.09 – 0.95/0.92

                             10 ANS JP
Hausse : +0.10 - +0.15 - +0.20 - +0.38 

Baisse : +0.08 - +0.05 - 0.00 - -0.07 - -0.10 
                                 2 ANS EURO
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Analyse Graphique : Avec un plus haut à -0.47, le rebond du 2 ans Euro a trouvé comme limite le point de retracement de -0.45/-0.46. Cette résistance représente 38.2% de correction de la baisse comprise entre +0.33 et -0.95 ainsi que 61.8% de la baisse allant de -0.13 à -0.95. 

La résistance de -0.45/-0.46 est forte comme le montre la hausse du taux au début du mois d’août qui a trouvé comme limite -0.48. 
Une reprise de la hausse sera conditionnée par le dépassement de cet obstacle. Le biais avantagera la hausse tant que le 2 ans se maintiendra au-dessus de -0.68. En dehors de la fin du mois de mai, où le taux est revenu temporairement sur -0.80 suite à la crise politique italienne, ce point s’inscrit dans une décomposition haussière où les creux sont progressivement plus hauts. 

Dans ce contexte la neutralité dominera entre -0.47 et -0.68. 
Analyse en Nuage : Le contexte de long terme est baissier. Depuis le début de l’année, le marché n’est plus en tendance. Il consolide au-dessus de deux supports situés sur -0.71 et -0.64.
La bordure basse du nuage servira de résistance sur -0.43. Ce point renforcera la zone de résistance évoquée dans l’analyse graphique. Un dépassement de la SSA donnera un objectif situé sur -0.32.

Sur le moyen terme, la direction des courbes Ichimoku nous indique que le marché n’est pas en tendance. Cet environnement milite pour un maintien du marché entre le support de -0.64 et la résistance de -0.45.  

Le 2 ans n’est pas en tendance. Il évolue sous la résistance de -0.45 et au-dessus d’un support sur -0.64. L’absence de tendance est aussi visible sur le moyen terme. Ce contexte limite le potentiel de rupture de points forts et favorise la poursuite de la consolidation pour les semaines à venir  
Hausse : -0.45 -  -0.32 -  -0.14
Baisse : -0.64 - -0.71 - -0.81 - -0.95
                               10 ANS   EURO
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Analyse Graphique : Le 10 ans Euro évoluait à la hausse au sein de figure de consolidation (canal horizontal, triangles…) jusqu’au mois de mai dernier. Au cours de ce mois, le marché est sorti de sa dernière figure de consolidation en cassure du support horizontal de 0.47. Cette rupture a été suivie de plusieurs pull-back qui n’ont pas permis de repositionner le marché au-dessus du support horizontal de 0.47 et de l’oblique haussière qui supportait la hausse depuis la fin de l’année 2016.
Ces nombreux échecs ont donné du potentiel à la baisse. A 0.30, le marché se trouve aujourd’hui sur le niveau de 50% de retracement de la hausse comprise entre -0.20 et +0.80 (en dehors du bas de 0.19 touché temporairement après les incertitudes concernant l’Italie).
Le support de 0.30, voir 0.28 est majeur. Il a été testé plusieurs fois depuis le second semestre 2017. Une cassure permettra d’envisager un retour du marché sur le bas récent de 0.19 qui représentera 61.8% de correction de -0.20 // +0.80.
Un dépassement de 0.47 en clôture hebdomadaire redonnera au 10 ans du potentiel à la hausse.
Analyse en Nuage : La résistance de 0.47 est renforcée par la borne basse du nuage de long terme ainsi qu’un plat de TS sur 0.49. Sur cette unité de temps, le marché n’est pas en tendance. Le support est matérialisé par un plat de KS sur 0.30. Il renforce le point évoqué lors de l’analyse graphique. 

Sur le moyen terme, l’accroissement du nuage futur ne représente qu’un effet volatilité. Une tendance directionnelle ne reprendra qu’en cassure du haut de 0.80 ou du bas de 0.18.
Pour autant le marché est revenu sous son nuage. L’espace libre que trouvera le taux sera limité dans un premier temps au support de la LS, obstacle matérialisé par un plat de SSB sur 0.23.

Le maintien du 10 ans sous 0.47 avantagera la pression baissière. Mais le mouvement de baisse a trouvé comme limite le support majeur de 0.30. Une cassure devra être confirmée par un dépassement de 0.28. Dans cette éventualité, le 1er support se situera sur 0.23 avant le point de retracement de 0.18.
Hausse : 0.47 - 0.65 - 0.80 – 1.00/1.05.
Baisse : 0.30/0.28 – 0.23 – 0.18.
                                 2 ANS / 10 ANS  EURO 
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Analyse Graphique : Le spread évolue sous la résistance horizontale de 1.31 et au-dessus d’un support à 0.87. Avec deux points d’impact, la résistance est validée. Mais avec un seul point le support ne reste qu’une éventualité.
Quoi qu’il en soit, la cassure de l’oblique haussière au cours du mois de mai a permis d’annuler la dynamique haussière en direction de la résistance de 1.31. Le maintien du 2/10 sous une oblique baissière avantage aujourd’hui la baisse en direction du support de 0.87. Le point du trend baissier se situe sur 1.02 avec un pas de -0.01 par semaine.
Les indicateurs techniques hebdomadaires montrent un affaiblissement de la dynamique de baisse. Cela implique que le support de 0.87 a peu de chance d’être dépassé. 

Analyse en Nuage : La KS de long terme est plate sur 0.86. Ce plat renforce la résistance évoquée précédemment. Sur cette unité de temps, le marché n’est plus en tendance et le spread se situe sur ses niveaux d’équilibre. Le potentiel de baisse est ainsi limité.

La cassure de la SSB par la LS place le moyen terme dans un environnement baissier. Ce contexte sera maintenu tant que 0.94 servira de résistance.

Sous 0.94, la proximité du support de 0.86 permet d’envisager un dépassement, les supports seront alors déterminés par le long terme à savoir 0.74 suivi de 0.51. 

Le trend baissier qui coiffe le marché avantage la baisse. 0.86 représentera un support majeur dans l’évolution du 2/10 ans. Il sera difficile à casser. Mais un maintien du spread sous 0.94 avantagera les forces baissières. En rupture de 0.86, retour sur 0.74 puis 0.51. 
Hausse : 0.94 – 1.02 - 1.18 - 1.31 
Baisse : 0.86 – 0.74 – 0.51 – 0.34.
                                2 ANS  USA  
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Analyse Graphique : Le 2 ans US a touché un haut à 2.69 avant de corriger d’une dizaine de Bps. Cette correction reste limitée et ne remet pas en question la hausse qui la précède.

En reprenant le point bas de la fin du mois de mai, un retracement jusqu’à 2.44 restera inscrit dans un environnement haussier.

Pour le moment, l’ancienne résistance de 2.59 sert de support. Ce point a été testé plusieurs fois sans être invalidé par une clôture. Dans une logique d’inversion des polarités, le dépassement de la résistance de 2.69 sera conditionné par un maintien du 2 ans au-dessus du support de 2.59. Une cassure du support permettra d’envisager une baisse limitée dans un premier temps aux points de retracement soit 2.54, 2.48 et 2.44.
Les indicateurs techniques placent le marché dans un environnement sur tendu. Les divergences de moyen terme avantagent la poursuite de la correction. 
Analyse en Nuage : La résistance de 2.71 est matérialisée sur le long terme par un plat de nuage passé. La position du taux par rapport à sa TS reflète un contexte sur tendu favorable à un retour du 2 ans en direction de 2.21, niveau de la TS pour août. Elle sera probablement sur 2.28 en septembre.
Le développement de moyen terme montre que le marché n’est plus en tendance. La TS est plate sur 2.59 et sert de support. Sous 2.69, la KS continuera de s’aplatir sur 2.44. Elle servira d’objectif en cassure de 2.44. Depuis 2016, cette courbe a toujours servi de support.

Le marché est sur tendu. Cette situation limite son potentiel de hausse. La résistance de long terme de 2.71 a bloqué l’évolution du 2 ans sur 2.69. Dans une logique d’inversion des polarités, le point de 2.59 devrait servir de support. Pour le moment le marché n’est plus en tendance. Une cassure de 2.59 devrait se limiter au support de 2.44.  
Hausse : 2.71 – 2.94 – 3.16 – 3.25

Baisse : 2.59 –  2.44 – 2.29 – 1.94 
                                                  10 ANS  USA   
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Analyse Graphique : L’environnement ne passera haussier qu’en cassure définitive de 3.05. Cette résistance de long terme représente la borne haute d’un canal horizontal qui a marqué la fin de la baisse du 10 ans sans pour autant placer le marché dans un contexte baissier.
Sans conviction haussière forte, le taux se maintiendra sous sa résistance de 3.05. Ce maintien avantagera la consolidation.

Comme on peut le constater, le mouvement de hausse a trouvé comme limite le point de 3.12. Pour autant, le retour du 10 ans sous 3.05 reste inscrit dans un contexte haussier de moyen terme. Le taux évolue au-dessus de son ancienne résistance de 2.63. Depuis le haut de 3.12, les baisses sont restées éloignées de ce support. Une rupture remettra en question la logique haussière taux.
Des divergences baissières des indicateurs techniques en zone de sur tension taux apporteront un soutien au scénario baissier. 
Analyse en Nuage : 2.69 représente une résistance majeure de long terme. Son dépassement au début de l’année a placé le marché dans un environnement favorable à la hausse sur toutes les unités de temps. C’est pour cette raison que ce plat de SSB devrait servir de support. Il est renforcé par une TS qui se situe sur 2.71. 
Même si le marché n’est plus en tendance, le contexte haussier n’est pas remis en question. Sur le moyen terme, la TS et la KS se sont aplaties sur 2.94. Ce point servira de pivot au cours des semaines à venir. Un retour sur les hauts récents sera envisagé au-dessus de 2.94 alors qu’en dessus on pourra anticiper une baisse sur 2.75 voire 2.71. 
La large consolidation de long terme n’est toujours pas invalidée. Un dépassement de 3.05 et un maintien du taux au-dessus de cette résistance sera nécessaire pour placer le 10 ans dans un environnement haussier.
Sous la résistance le marché consolide au-dessus de son support de 2.69.

Hausse : 3.05 – 3.12 – 3.67 – 3.76 – 4.00 
Baisse : 2.94 – 2.69 – 2.43 – 2.22 
                                        10 ANS  UK   
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Analyse Graphique : Depuis le point haut de 1.69, le marché évolue à la baisse sous une oblique   baissière. Le point de ce trend se situe sur 1.43 avec un pas de -0.01 pour 2 semaines.
L’oblique place le marché dans un environnement baissier en retracement de la hausse comprise entre 0.50 et 1.69. Les supports se situent sur 1.23 (38.2%), 1.09 (50%) et 0.95 (61.8%). Ils reprennent des bas qui ont été testés. Le 10 ans évolue actuellement autour de 1.23. En rupture, la cible sera sur 1.09, point bas touché lors de la crise italienne du mois de mai. 0.95 représente quant à lui les bas touchés au cours de l’année 2017.  
Tous ces points sont importants car ils ont déjà été testés. Le marché corrige son mouvement de hausse et seul le passage et le maintien du 10 ans sous 0.95 aura la capacité de remettre en question la hausse. 
Quoi qu’il en soit, la hausse ne reprendra qu’en cassure de la résistance de 1.69.

Analyse en Nuage : Le long terme cadre le marché entre 1.09 et 1.39, plats respectifs de KS et de TS. La neutralité dominera entre ces deux points. Un dépassement de 1.56 (pour août) ou 1.45 (pour septembre) sera un début pour une remise en cause de cette neutralité.
Sous 1.31, le biais baissier sera renforcé sur le moyen terme. Mais pour envisager une reprise de la baisse, la LS devra poursuivre son mouvement et s’établir sous 1.09. 
Le 10 ans UK évolue sous une oblique baissière qui avantagera la baisse 1.43. Le mouvement trouvera en support les différents points de retracement de 1.23, 1.09 et de 0.95. Tant que 0.95 ne sera pas franchi, le taux restera dans un environnement correctif.

Quoi qu’il en soit, la hausse ne repartira qu’avec la cassure de 1.69.   
Hausse : 1.43 - 1.55 – 1.69 – 2.09.
Baisse : 1.23 - 1.09 – 0.95/0.92. 
                                       10 ANS  JP   
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Analyse Graphique : Le 10 ans JP cherche à s’affranchir de sa zone de consolidation. La hausse récente a vu le taux passer d’un bas de 0.02 à un haut de 0.14. Il sera nécessaire que le marché dépasse le sommet de 0.15 atteint en mars 2017 pour envisager un retour de la tendance haussière.
Les clôtures proches des ouvertures sur les trois dernières semaines montrent l’absence de conviction directionnelle. L’hésitation avantagera la poursuite de la consolidation si le marché ne parvient pas à dépasser la résistance de 0.15.
Analyse en Nuage : Le 10 ans est revenu sur la borne basse de son nuage de long terme qui se situera pour les semaines à venir sur le niveau de 0.09. La poursuite de la hausse sera conditionnée par un maintien du taux au-dessus du support de 0.09. Cette tenue offrira au taux de l’espace pour voir la LS progresser jusqu’à sa résistance de 0.20, matérialisée par la KS de la LS.
Sur le moyen terme, TS et KS dessinent un plat sur 0.08. Ces courbes nous indiquent que le marché n’est plus en tendance. Le maintien du marché au-dessus de ces plats de 0.08 permettra d’envisager une reprise de la hausse en direction des résistances évoquées précédemment.
La rupture de la partie haute de la consolidation ne s’est pas transformée en tendance haussière. Le marché hésite à poursuivre son mouvement. Un maintien du 10 ans JP au-dessus de 0.08 permettra de garder un biais favorable à une reprise de la hausse. 
Hausse : +0.10 - +0.15 - +0.20 - +0.38 
Baisse : +0.08 - +0.05 - 0.00 - -0.07 - -0.10 
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