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La chandelle du 27 septembre en doji montre que le marché hésite entre hausse et baisse.
Le budget italien pour 2019, supérieur aux attentes, a permis au contrat Bund de profiter d’une recherche de la sécurité. Les prix sont ainsi revenus sur la TS en dessinant une bougie d’incertitude. La longueur des mèches nous indique que l’indécision est très forte. 
Pour autant, le contexte graphique n’a pas changé. Après les prises de profit des vendeurs sur la séance du 26 septembre, la hausse est relayée par des transferts d’exposition de l’Italie vers l’Allemagne.

Ce processus de recherche de protection peut remettre en question la logique technique et la rationalité du marché.

Quoi qu’il en soit, lorsque le fondamental n’a plus de repères, le technique peut être une alternative. Ainsi sous 159.10, le biais baissier sera avantagé. Cela signifie que les craintes d’un dérapage de l’Italie seront modérées.

Une cassure de 159.10 devra être confirmée par une rupture du plat de KS de 159.36. Ces ruptures orienteront le marché sur la résistance relativement forte de 159.85.
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La structure directionnelle du doji avantage la baisse. Elle nous montre l’importance de la résistance de 158.77 qui reprend un plat de SSB futur. Mais cette résistance a fonctionné avant l’annonce du déficit italien.
Pour autant, ce matin les prix ont buté une nouvelle fois sous cette résistance. Son passage marquera la poursuite de la baisse du contrat BTP et une augmentation du stress des investisseurs.

En cassure de 158.77, le contrat devrait venir chercher la résistance de 159.10.

Le contexte est toujours baissier en H4. La TS se rapproche de sa KS. Un dépassement de 159.10 validera un croisement haussier favorable à la hausse des prix.  
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Le haut de 158.77 est à mettre en relation avec la résistance H1 de 158.82. 
Le retour des prix au-dessus du plat de nuage de 158.44 avantage la poursuite de la hausse en direction de la résistance.

Le croisement du nuage futur traduit un affaiblissement de l’environnement baissier.
                                             CONCLUSION

Le rebond des prix est lié au budget italien supérieur aux attentes du marché.

Les prix devront s’établir au-dessus de 159.10 pour amener les baissiers à protéger leurs gains et inciter les acheteurs éventuels à ouvrir des positions. La poursuite de la hausse sera conditionnée dans un 1er temps par le dépassement de 159.36 et dans un 2nd temps par la cassure de 159.85.
Pour la journée, le maintien des cours au-dessus de 158.44 avantagera la hausse de très court terme. Les prix devront s’installer au-dessus de 158.77/82 pour envisager une poursuite du mouvement en direction de la résistance de 159.10.   
                                                      ATTAL JEAN-LUC 
                                                       (Définition des termes)
TS (mauve) =  plus haut + plus bas                    sur les 9 dernières périodes

                                   2  

KS (vert) = plus haut + plus bas                          sur les 26 dernières périodes
                                   2  

LS (orange) = clôture                                           décalée de 26 périodes en arrière

SSA (bordure du nuage) =   TS + KS                   projetée 26 périodes en avant

                                                 2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plus bas     sur les 52 dernières 
                                                                        2

périodes, projetées 26 périodes en avant
Unités de temps : 

W: weekly

D: daily

H4: base 4 heures  
H1 : base horaire

30M : base 30 minutes


