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Le rebond des prix au cours du mois de janvier a matérialisé une alerte haussière en forme de pénétrante. Cette hausse a fortement impacté la conviction des vendeurs pour les inciter à réduire leurs positions shorts.
Par la suite, la poursuite de la progression des prix a permis de renforcer le caractère correctif du marché en augmentant le stress des vendeurs.

Pour autant, même si la fusion des chandeliers du mois de janvier et de février forme une structure de retournement haussière en avalement, la baisse qui a débuté en octobre 2018 par une première longue bougie noire, n’a pas été remise en cause. Comme on peut le constater, son point médian de 2816 n’a pas été dépassé. Il sert de résistance et montre qu’une partie des vendeurs continuent de penser que les cours doivent baisser.

Malgré le mouvement de baisse qui a amené le S&P 500 d’un plus haut à 2940 à un bas sur 2346, le contexte haussier n’a jamais été remis en question.
Les prix évoluent au-dessus d’une oblique haussière qui a été testée sans être invalidée. TS et KS ont elles aussi été testées sans pour autant se croiser (signal augmentant le risque de poursuite de la correction).

Sur les derniers mois, la TS s’est aplatie sur 2643. Sa direction nous indique que le marché n’est plus en mouvement. Cette courbe restera plate au cours du semestre tant que le marché restera cadré par 2346 et 2940. Elle sera rejointe par la KS dès le mois prochain. Elle servira de support ou de résistance selon la position des prix. 
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La semaine n’est pas terminée mais on peut constater l’importance de la résistance de 2816 sur cette unité de temps à travers la formation d’une chandelle d’hésitation en doji la semaine dernière et une reprise de la baisse en avalement baissier au cours de cette semaine. Cet après-midi, l’emploi aux USA devrait confirmer ou remettre en question cette longue chandelle, mais vu sa taille, il y a peu de chance de voir les prix venir s’établir au-dessus de la résistance de 2816.

Les structures d’alerte ou de retournement sous des résistances importantes ont plus de poids sur l’évolution à venir des cours. Ce n’est pas un hasard si une bougie d’alerte en doji est apparue hier sous 2816. Elle indiquait aux acheteurs qu’il était temps de concrétiser les gains.

Le S&P 500 est revenu dans son nuage soit dans sa zone d’équilibre de moyen terme. Ce positionnement ne permet pas de déterminer le sens de sa sortie. Une cassure de 2736 avantagera la probabilité d’une poursuite de la baisse en direction de la borne basse située cette semaine sur 2698. 
Mais ce sera le passage du point de 2643 qui permettra d’envisager une baisse plus prononcée en direction des bas récents. Ce point déjà évoqué sur le long terme est renforcé sur cette unité de temps par les 38.2% de retracement de Fibonacci. Il servira pour les semaines à venir de point d’équilibre d’une large zone de consolidation qui reprend les extrêmes de ces derniers mois. En effet, le nuage futur n’a plus d’orientation ascendante ou descendante. Le croisement de sa borne haute et basse amène à penser qu’un mouvement directionnel de moyen terme pourra se développer qu’en cassure de 2940 ou de 2346.
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La taille des dernières chandelles par rapport aux précédentes montre un courant vendeur plus déterminé. Cette différence avantage la poursuite de correction de l’indice sur cette unité de temps.
Pour autant, le contexte reste haussier avec des prix et une LS au-dessus de leur nuage respectif.

La cassure et le maintien des cours sous le support de 2771 avantage la poursuite de la baisse. La KS de 2732 a servi de support mais de par sa construction elle remontera sur 2749 pour servir de résistance au cours des prochaines séances.
En tenue des prix sous 2749 et au-dessus du plat de SSB de 2580, l’espace sans contrainte d’évolution des cours pourra ramener le S&P500 sur son nuage sans pour autant remettre en question l’environnement actuel. 
                                                         CONCLUSION

La résistance de 2816 a bloqué l’avancée des prix. Sous ce point, les vendeurs pourront rester confiants en maintenant leurs positions. 

Leur confiance augmentera en rupture de 2736. Cette cassure alimentera la baisse sur le moyen terme avec pour cible un point d’équilibre sur 2643, zone médiane entre 2940 et 2346.

Mais même si le court terme montre des signes de faiblesse, son environnement haussier limite la baisse sur les unités de temps supérieures. Une cassure de 2580 validera un changement sur cette unité de temps et favorisera la poursuite du mouvement sur le support de 2346.
Quoi qu’il en soit, pas de tendance directionnelle au cours des prochains mois sans rupture du haut de 2940 ou le bas de 2346. 

                                                      ATTAL JEAN-LUC 
                                                       (Définition des termes)
TS (mauve) =  plus haut + plus bas                    sur les 9 dernières périodes

                                   2  

KS (vert) = plus haut + plus bas                          sur les 26 dernières périodes
                                   2  

LS (orange) = clôture                                           décalée de 26 périodes en arrière

SSA (bordure du nuage) =   TS + KS                   projetée 26 périodes en avant

                                                 2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plus bas     sur les 52 dernières 
                                                                        2

périodes, projetées 26 périodes en avant
Unités de temps : 

W: weekly

D: daily

H4: base 4 heures  
H1 : base horaire

30M : base 30 minutes


