Le meeting de la BCE m’améne a rechercher des point s de support en cours et
de résistance en taux. Si la Banque Centrale ne rép ond pas aux attentes du
marché, une correction est prévisible. C’est dans c ette optique que j'ai analysé
le contrat et le taux du 10 ans Euro.

La structure de retournement en avalement baissier du 1° mars pése sur les
prix. L'absence de dynamique haussiere en D a favor isé dans un premier
temps la consolidation du marché. La rupture de la KS sur 162.44 avantagera la
baisse tant que cette courbe servira de résistance.

Face a la baisse, le développement du H4 a permis d e renforcer le support de
162.14. Sur cette unité de temps, la baisse ne pour ra pas étre envisagée tant
gue les prix se maintiendront au-dessus de ce point

Le contexte H1 est devenu baissier ce qui limitera le potentiel de hausse dans
un premier temps a 162.60. Sur cet horizon de temps ainsi qu’en D, le
dépassement de 163.05 permettra d’envisager I'évent  ualité d’'un retournement
favorable a la reprise de la hausse.

4 16000

................. ... . . . d 15800

|>_[116 -Feb Mar Apr

A [11 [18 [25 [o1 [o8 [15 [22 [o1 [o7 [14 [21 [29 Jo1 [11 [18 &=
CQG Inc. © 2016 All rights reserved worldwide. http://www.cqg.com Thu Mar 10 2016 02:00:24, CQG 159826
Graphique Daily (D): La structure de retournement en avalement baissier,
apparue sur le sommet de 164.00 poursuit son chemin . Cette formation pesera

sur les prix tant que le haut récent de 163.29 ne s  era pas dépasseé.

La TS sur le niveau de 163.05 renforce la résistanc e de 163.29. Sa forme plate
nous indique que sous ce point le marché n’a plus d e dynamique haussiére
laissant alors au contrat deux alternatives qui son t la consolidation ou la
baisse.



La cassure de la KS en cloture milite pour la baiss e des prix en direction de
son nuage compris entre 159.27 et 158.13. De son c6 té la LS devra s’affranchir
de ses supports représentés par les prix, sa TS et sa KS soit respectivement
160.75, 160.05 et 158.49.
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Graphigue base 4 heures (H4) : La baisse des prix a débordé légérement le
support de 162.14 avant de rebondir. Ce rebond perm et ala LS de se maintenir
au-dessus de son nuage, dernier €lément positif ava nt un changement de
contexte sur cette unité de temps.

Les cours sous le nuage et le twist du nuage futur ne permettent plus
d’évoquer la hausse.

Quoi qu’il en soit, tant que la LS se maintiendra a  u-dessus de son nuage en
cloéture H4, soit 162.14, le contexte ne sera pas ba issier.
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Graphique base horaire (H1): Le contexte est baissier en H1 ou cours et LS
évoluent sous leur nuage.

Ce matin le dépassement de la TS (162.20) milite po ur une poursuite de la
hausse sur la KS actuellement sur 162.60. Ce niveau de résistance sera
renforcé par le nuage de la LS.

Le dépassement de 163.05 d’'atténuera fortement le b iais baissier de cette unité
de temps.

10 ans Euro

Mois (M)
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Le contexte est baissier sur les trois unités de temps.

L'orientation de la TS et de la KS en M sont favorables a une poursuite de la baisse.
La TS a 0.54 reprend le niveau d’équilibre qui avait dominé les échanges entre la fin
de I'année 2015 et le début 2016.

Le W manque de dynamisme. Il s’inscrit lui aussi dans un environnement baissier
mais la forme plate de la TS et de la KS montre un manque de force du mouvement
de baisse qui n’est pas compatible avec la rupture du support représenté par le point
bas de +0.05.

Face a ce support, le marché peut corriger le mouvement de baisse et revenir sur sa
TS et/ou sa KS. Cela nous donnera deux résistances exploitables sur 0.35 et 0.45.
Le potentiel de correction sera déterminé par le D. Sur cette unité de temps, le 10
ans est revenu au-dessus de sa KS, plate sur 0.22. Un maintien du marché au-
dessus de cette courbe sera favorable a une poursuite de la hausse vers son nuage,
soit 0.42 dans un premier temps. Mais auparavant, la LS devra s’affranchir de
différentes résistances ce qui complique un peu I'exposé. C'est pourquoi 0.37 me
parait étre opportun. Ce point reprend plusieurs éléments qui pourraient donner un
bon niveau de résistance : plat de nuage futur, plat de KS passé et TS de la LS.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes)



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes
LS (orange) = clf)ture2 décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  sur les 52 dernieres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps :

W: weekly

D: daily

H4: base 4 heures
H1 : base horaire

30M : base 30 minutes



