Perspectives technigues taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 18 avril 2016
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Aprés avoir touché un haut a 164.40, le contrat a corrigé sa hausse pour revenir sur
un bas hebdomadaire de 163.16.

La derniére chandelle fonctionne comme une alerte. Sa meche basse montre que la
baisse des prix n'est pas encore I'option majoritaire du marché. Mais le recul du
contrat au cours de la semaine indique aussi que sans une évolution du contexte
actuel, le niveau de 164.40 restera un sommet difficile a passer.

Sous le point haut de 164.40, les haussiers seront tentés de réaliser leurs gains. La
rupture de 163.16 sera le point qui incitera certains acheteurs a revoir leurs positions.

Pour autant, dans un environnement haussier, une correction des prix offrira des
opportunités d’achats. Etant donné que 163.15 représente 38.2% de la hausse
comprise entre 160.81(bas du début mars) et 164.40, la baisse devrait continuer
dese baser sur les retracements de Fibonacci pour se limiter a 162.26, soit 61.8%.
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L’alernance de bougies blanches et noires nous indique que le marché consolide
entre un niveau bas de 163.15 et un haut de 163.90.

La forme plate de la TS nous indiqgue que le marché n'a plus de dynamique de
mouvement. Elle confirme le contexte favorable a une dérive latérale.

Entre 164.40 et 163.16, la TS restera plate une bonne partie de la semaine sur le
niveau actuel de 163.88. La position des prix par rapport a cette courbe favorisera la
hausse vers 164.40 ou la baisse sur 163.16.

En dépassement du support de 163.16, le marché se dirigera sur sa KS plate sur
162.70.

Hausse : 164.40 — 164.80 — 165.22 — 165.59 — 165.97 .

Baisse : 163.88 - 162.70 — 162.26 — 161.80— 160.81.



10 ans Euro

Monthly

GDER1O 10.122 -, 006 0,122 ,0.121
At 10021 Op 0,127 Hi 0,126 Lo 0,113 Prew 0,127
96) Actions ~' 97) Editer - G 63: nuage
Comparer
Période ligne base [JJBB] Période lead

2007 | 2008 | 2008 2010 2011 2012 03 2014 | 2015 2014 | 2017 2018
Australia &1 2 9777 9600 Brozil 5511 23295 9000 Europe 44 20 7320 7500 Germony 49 &9 9204 1210 Hong Kong 852 2577 <000
Jopon 81 3 3201 2200 Singopore &5 6212 1000 s, 1 212 318 2000 Copyright 2016 Bloombetrg Finonce L.P.

SH 159249 CEST GMT+2:00 Ger0-4535-1 18-Ap--2016 10:21:56

Weekly
GDER1O 10.122 -, 005 0,122 40,121
At 1022 Op 0,127 Hi 0,136 Lo 0,113 Prev 0,127
98 Actions~' 97 Editer - G 63: nuage
Comparer

H Péricde lead lag

Période ligne

=1.500
= 1.000
0.566
50
I
h0.122 ]
k0,000
T Sep Déc ! Mar T " Sep "Déc T Har " Jun ! "Sen |
W4 2015 206
Austrolio &1 2 9777 2600 BErozil 3311 2395 2000 Europe 44 20 7330 7300 Germony 43 &3 9204 1210 Hong Kong 852 2977 <000
Jopon 81 3 3201 2200 Singopore &3 G212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyright 2016 Eloomberg Finonoce L.P.

Il
SM 159249 CEST GMT+E:00 GEF0-4233-1 18-ppr-201& 10:22:21




Daily
GDEBRLO 10.122 -, 005 0,122 /0,121
10:22 Op 0,127 Hi 0,136 Lo 0,112 Prev 0,127
GOBR 10 Index 98 Actions ~  97) Editer - G 63: nuage

0y 2072015 - D4S1872016 Comparer  Dew locale
Etude  Ichimoku Période ligne base 26| Période lead 26| Péricde lag

31 1M 6M YTD [3A]5A Hax Jour ¥ -

2? &

Titre/Etude - =

&N

#0500

#0300

=

0100

[z 31 Jan 15 Jan 2% Féwe 15 Fiésr 29 Mar 15 Mar 31 Ayt 15 far 19 Mai 16 Mai 31
i) L1
Australio 61 2 S7FF 8600 Brozil 5511 2335 2000 Europe 44 20 7330 7500 Germony 42 63 9204 1210 Hong Kong 852 25977 &000
Jopan 81 3 3201 3300 Singopore 65 6212 1000 u.s. 1 212 318 2000 Copyright 2016 Eloombery Finonoce L.P.
SH 159245 CEST GMT+2:00 GEF0-4535-1 18-Apr-2016 10:22:50

La tendance reste favorable a la poursuite de la baisse en M ou la TS continue son
déclin. Elle forme une résistance sur dans la zone de 0.45.

En W, la TS s’aplatira sur 0.20 tant que le bas de 0.05 ne sera pas dépassé. Cet
aplatissement traduira I'absence de tendance sur cette unité de temps et donnera
une résistance sur ce niveau. La KS plate sur 0.41 renforcera le point de 0.42 déja
évoqué lors des précédentes analyses.

La résistance de 0.20 sera consolidée par le D soit KS et bordure basse du nuage
sur ce niveau. La KS sera alors d’autant plus solide qu’'elle restera plate au cours de
la semaine tant que le taux évoluera entre 0.05 et 0.32.

Quoi qu'il en soit, la forme plate de la TS, de la KS et du nuage futur nous indique
gue le marché n’a plus de dynamique de mouvement. La position du taux par rapport
au pivot de 0.12 favorisera le test du support ou de la résistance.

MENSUEL : Baissier sous 0.42.

HEBDOMADAIRE : Baissier sous 0.20
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Les prix se sont stabilisés autour de 130.22.

Cette stabilité s’est concrétisée dans un premier temps par une baisse des prix. Par
la suite, le contrat a rebondi pour terminer la semaine sur 130.20.

La derniere chandelle peut s’interpréter comme une bougie d’indécision. Sa méche
basse écarte pour l'instant la baisse mais elle montre que les intervenants ne
parviennent pas a se positionner durablement dans la zone de vente définie entre
130.22 et 132.10.

Cette zone de vente sera favorable a la correction des prix tant gu’elle ne sera pas
invalidée. Dans ce contexte, la baisse pourra correspondre a un retracement de la
derniere hausse comprise entre 128.01 et 131.09 soit 130.01, 129.21 et 129.09.

Le retracement a la baisse sera avantagé tant que I'oblique baissiere qui coiffe les
prix ne sera pas invalidée. Son point se situera pour la semaine sur 131.00.
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Il reste au contrat une derniere résistance a dépasser sur 130.24 pour placer le
marché dans un environnement haussier sans contraintes sur cette unité de temps.

Le dépassement permettra d’envisager une poursuite de la hausse sur le précédent
sommet de 131.09 dont la rupture sera un signal haussier ayant pour cible le haut de
132.10.

Sous 130.24, les prix trouveront en support la KS plate sur 129.21. Cette courbe sera
renforcée par la bordure décroissante du nuage.

Une cassure de 130.06 favorisera le scénario baissier et un retour sur la KS.

Hausse : 130.24 —131.09 — 132.10.

Baisse : 130.06 — 129.21 — 129.09 — 128.01.
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Le 10 ans US devra poursuivre sa baisse sous le bas récent de 1.52 pour garder une
TS orientée a la baisse en M. Au-dessus de 1.52, cette courbe s’aplatira pour former
une résistance sur 1.95.

En W, le rebond de la borne basse du nuage futur débouchera sur un affaiblissement
de la tendance baissiére si le marché ne parvient pas s’établir sous 1.68. Dans ce
cas, la progression du taux trouvera en résistance le niveau de 1.95 visible par une
KS plate.

Pour autant le D, unité de temps inférieure, devra s’affranchir de son nuage pour
envisager un retour sur 1.95. La KS plate sur 1.84 sera la premiére résistance a
franchir pour escompter un test de 1.95.

L’absence de dynamique de mouvement traduit par des courbes plates (TS et KS) ne
milite pas pour une cassure du nuage sur cette unité de temps.

MENSUEL : Baissier sous 1.95

HEBDOMADAIRE : Baissier sous 1.84
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L’orientation vers le bas de la TS milite pour une poursuite de la baisse en M. Mais le
dépassement du bas récent de 1.22 conditionnera la direction de cette courbe dés le
mois prochain. Sans rupture, la TS s’aplatira pour former une résistance sur 1.65.

La fin de la baisse de la TS en W traduit I'essoufflement de la dynamique baissiére.
Elle favorise le rebond du marché au-dessus du support de 1.32 en direction de la
KS plate sur 1.65. Mais pour envisager un test de cette résistance, le 10 ans UK
devra s’établir au-dessus de 1.45.

Cette résistance sera renforcée en D ou la KS est plate sur ce niveau. Le twist du
nuage qui indique un affaiblissement de la tendance baissiére sera quant a lui
favorable & de nouveaux tests de la résistance de 1.45. Pour autant le
positionnement du marché a l'intérieur du nuage représente la zone d’équilibre de
ces dernieres semaines. Une cassure de 1.45 ne favorisera pas le biais haussier
mais un retour du 10 ans sur la borne haute du nuage a 1.61 soit plus globalement
sur la résistance de 1.65.

MENSUEL : Baissier sous 1.65

HEBDOMADAIRE : Baissier sous 1.45
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Le bas a été touché a -0.125 et permet a la TS en M de garder une orientation
baissiére.

En W, le marché consolidera au-dessus de -0.125. La TS forme une résistance sur
-0.05. Le maintien du taux sous cette résistance augmentera la probabilité d’avoir
une rupture du support de -0.125.

La résistance de -0.05 est renforcée en D, ou sur cette unité de temps ce point
représente la KS.

MENSUEL : Baissier sous 0.11

HEBDOMADAIRE : Baissier sous -0.05

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb as  surles 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly
W  Weekly
D Dalily
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