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M: Le rebond de lindice en début d’année a permis au marché de valider un
nouveau haut historique & 2193 points.

Ce haut fait suite a la longue bougie blanche du mois de juillet mais la forme en doji
du dernier chandelier peut remettre en cause la hausse des prix. En effet, un doji sur
un sommet est une alerte. Il montre que rapport de force s’est équilibré, ce qui
revient a dire que le courant haussier qui dominait jusqu’a présent s’est affaibli. Cette
situation laissera la possibilité aux vendeurs d’intervenir avec plus de facilité s’ils
cherchent a reprendre le dessus. lls seront aussi aidés par I'état suracheté du
marché. Au cours du mois, la cassure de 2135 servira d'alerte. Cette rupture devrait
amener une partie des acheteurs a réaliser leurs gains, augmentant ainsi le courant
baissier.

Si le risque de baisse des prix se concrétise, il s'inscrira dans un environnement
haussier. Cours et LS évoluent toujours au-dessus de leur nuage qui garde une
direction croissante. Sous 2193, TS et KS se stabiliseront sur le niveau actuel de
2001 (points). La premiére restera stable au cours des 3 prochains mois alors que la
seconde le sera beaucoup plus longtemps.

Dans ce contexte, les prises de bénéfices des haussiers devraient se limiter a ce
support.

W : L'arrét du mouvement haussier s’est traduit par la formation de plusieurs
chandelles d’hésitation sous le point haut de 2193. Cette série de bougie renforce
I'idée développée en Monthly qu'’il existe un risque non négligeable de correction des
prix. La poursuite de la hausse restera conditionnée par un dépassement du point
haut de 2193. Dans le cas contraire, les acheteurs seront tentés de protéger leurs
gains.

TS et KS sont reparties fortement a la hausse mais ce mouvement n’est pas lié a de
nouveaux sommets mais aux données passées qui entrent dans le calcul de ces
courbes. D’allleurs, la KS se stabilisera sur 2081 des la semaine prochaine si I'indice
ne parvient pas a dépasser son haut de 2193.



Ce support pourra stabiliser la baisse des prix avant le niveau des 2001 points
évoqué en Monthly.

D : Les données de court terme consolident entre le point haut de 2193 et un support
sur 2160. Cette consolidation confirmée par une TS et une KS plates, devrait durer
encore quelques jours.

Le marché attend les chiffres de I'emploi de vendredi pour anticiper I'impact gu’ils
auront sur la prochaine réunion de la Fed prévue au cours du mois de septembre.
Dans ce contexte, les données macro-économiques et leurs interprétations seront
déterminantes pour I'évolution de l'indice. Techniquement, un maintien des prix au-
dessus de 2170, plat de KS, permettra d’envisager une cassure du sommet de 2193.
A l'opposée, la cassure de 2170 devra étre confirmée par une rupture du bas récent
de 2160. Sous ce dernier point, le support représenté par le nuage devrait soutenir
les prix. Son niveau se situera sur le support weekly de 2080, renforgant ainsi son
impact sur le marché.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)

TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes
2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes
2
LS (orange) = cléture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant
2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  sur les 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily



