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Le statu quo de la Fed a permis au contrat Bund de progresser d’une figure sur la
journée.

La derniere chandelle blanche est positive par rapport a plusieurs élements.
L'ouverture sur le plus bas de la séance en est un. Le dépassement de la borne
haute du nuage en est un autre ainsi la taille de la chandelle relativement longue.
L’oblique haussiére qui supporte les prix termine cette liste de points positifs.

Mais le contexte favorable a la hausse se limitera dans un premier temps au sommet
de 165.67. Un dépassement sera necessaire pour envisager une reprise de la
tendance haussiere.

L'impact positif du dernier chandelier ne sera pas remis en question tant que son
point médian de 164.73 ne sera pas enfoncé. En effet, dans un envrionnement
haussier, les baisses doivent inciter les investisseurs a prendre position lors des
reculs jugés comme des corrections techniques.

Quoi qu’il en soit, une vraie remise en cause de la séance d’hier passera par un
retour des prix sous la bordure haute du nuage, plate sur a 164.38.
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Pour autant, la hausse du contrat Bund issue du meeting de la Fed ne donne pas la
méme interprétation graphique pour le contrat T Note.

Ce dernier a rebondi mais la bougie constituée d'une méche haute dessine une
alerte de type étoile filante. Ce chandelier formé sous une résistance visible par
'oblique baissiére est loin d'étre positif. Il nous indique que la poursuite du
retournement haussier du début de la journée n’a pas fait 'unanimité. Des doutes
subsistent et ils pourraient ramener le marché sur les points bas récents (130.02 et
129.26).

L'autre élément a prendre en compte est le contexte baissier du contrat daily.
L’évolution des prix et de la LS place le contrat dans un environnement baissier ou
seul le dépassement de 131.20 permettra d’envisager le retour d’'un courant acheteur
solide.

Les prochaines séances seront importantes. Une baisse aujourd’hui incitera les
haussiers a réaliser une partie de leurs gains et confirmera I'absence de conviction
haussiere. De son c6té le retour de la LS au-dessus de sa SSB plate sur 130.30
sera un élément indiquant le contrat n’est plus dans un environnement totalement
baissier.

Le contrat Bund dans tout cela suivra le mouvement du T Note. La hausse de la

derniere séance pourra étre remise en question si le T Note ne cléture pas dans les
prochains jours au-dessus de 130.30.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily



