T NOTE — BUND 05 octobre 2016 09h45

La transversalité des marchés m’amene aujourd’hui a analyser le contrat T Note pour
comprendre I'évoution du contrat Bund.
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Le contrat a hésité a casser son support de 130.23 représenté par une KS plate.

Mais aujourd’hui la rupture est validée par une cloture sur 130.16, largement sous le
point et qui milite pour une poursuite de la baisse sur les précédents bas de 130.02
et 129.26.

La baisse sur 130.15 permet de tracer une oblique haussiére, éventuel support a un
mouvement haussier.

Dans ce contexte la rupture de 130.15 invalidera le trend haussier et favorisera la
poursuite de la baisse sur les objectifs de 130.02 et/ou 129.26.

Un maintien des prix au dessus de l'oblique haussiére devra étre confirmé par le
dépassement de 130.23 pour écarter le scénario de poursuite de la baisse des
cours.
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La baisse en fin de journée du contrat Bund n’est pas totalement liée a la baisse du
contrat T Note. Elle est associée aux informations faisant état d'un possible
ralentissement des rachats d’actifs de la BCE avant la fin a son QE.

Les prix ont fortement baissée mais I'écart de rendement entre le 10 ans US et le 10
ans Euro ne s’est pas réduit pour autant. La transversalité des marchés impacte
toujours I'évolution des prix. Elle ne doit pas étre remise en question.

Le dernier chandelier noir milite pour une poursuite de la baisse dont la cible est
concrétisée par la bordure haute du nuage associée a une KS plate sur 164.46.

Sans une remise en question de cette longue chandelle noire en dépassement de

165.07, le biais sera favorable a la poursuite de la baisse dans un environnement qui
restera haussier au-dessus de 163.35.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily



