S&P 500

- ..... + ... . Jd2260.00
: : ﬂ 275328

L ¢ ....... ... . J2240.00

- 4216000

,,,,,,,,,,,,,,,,

- 4214000

- 4212000

- 42100.00

F : : 42080.00

- J2060.00

— Oct ‘Nov ‘Dec 2017
| J28 03 10 17 24 Jo1 [o7 14 [21 [28 Jo1]os 12 19 27 oz 09 16 [23 =
CQGInc. & 2016 All rights reserved worldwide, http://www.cqg.com Thu Dec 15 2016 09:44:27, CQG 16.14.530

La baisse du S&P 500 dessine une structure de retournement en avalement baissier.

Sous le point haut de 2277, cette formation sera favorable a une correction des prix
dans un environnement haussier.

La décomposition de la derniére vague restera favorable a la hausse des prix tant
gue son dernier creux ne sera pas enfoncé. Il se situe sur 2187.

L’éloignement des prix par rapport a la TS traduit une situation de sur-achat. Cette
observation est confirmée par les indicateurs techniques classiques. Cette situation
favorisera les prises de profit et la correction de I'indice.

Dans ce contexte, la correction attendue raménera le marché dans un premier temps
sur le niveau de la TS actuellement sur 2232. Elle se stabilisera les deux prochains
jours sur 2240. Cette zone sera renforcée par le point de retracement de 50% de la
hausse comprise entre 2187 et 2277.

En cassure la KS en progression sera le support suivant.
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Depuis le début de mois de décembre, le TNote consolidait au sein d’une dérive
latérale comprise entre 123.19 et 124.27.

Cette consolidation restait inscrite dans un environnement baissier concrétisé par un
canal plus long.

La cassure de 123.19, relance la dynamique baissiére du contrat. Dans une logique
d’inversion des polarités, ce support devra se transformer en résistance.

L’écart un peu trop important entre la TS et la KS indique que le marché est sur-
vendu mais attention aux divergences apparues sur les indicateurs techniques
classiques. Un marché sur-vendu et en divergence traduit I'absence de puissance du
mouvement et favorise les retournements.

Quoi gu'il en soit, le passage de la Fed a généré une longue chandelle noire sans
meéche basse. Son caractére est fort. Cette chandelle n’incitera pas les acheteurs a
prendre position tant qu’elle ne sera pas remise en question. Son point haut se situe
sur 124.13.
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La hausse anticipée des Fed Funds a eu raison de la hausse du contrat Bund au
cours de la journée du 14 décembre.

La méche haute de la derniere chandelle montre que les acheteurs n'ont pas tenu
leurs positions aprés le passage de la Fed. Cette bougie remet en question la
hausse de ces derniers jours sans pour autant placer le contrat dans un
environnement favorable a une reprise de la baisse.

Comme je l'ai déja indiqué, les acheteurs ont été présents lorsque les cours sont
venus s’établir sous le niveau de 161.14.

Un changement d’état d’esprit passera par un maintien des prix sous cette zone.

A I'opposé de ce scénario, I'oblique baissiére qui coiffe les prix devra étre invalidée
pour envisager une poursuite de la hausse, soit 162.35 pour la journée.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes)



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes
LS (orange) = clc“)ture2 décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps :

W: weekly

D: daily

H4: base 4 heures
H1 : base horaire

30M : base 30 minutes



