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L'indice a touché un haut a 3279 le 20 décembre dernier.

Depuis ce haut, les prix évoluent sans tendance sous la résistance. La forme et la
taille des chandelles indiquent le manque d'interet des intervenants. Sous une
résistance, cette situation peut inciter une partie des acheteurs a réaliser leurs gains.

Le contexte est haussier sur cette unité de temps mais I'écart trés important entre TS
et KS montre que le marché est sur-acheté. Ce cadre est confirmé par les indicateurs
techniques classiques qui renforcent cette observation favorable & une correction
avec des divergences baissiéres.

Le maintien des cours sous 3279 aggravera la situation de sur-achat au cours des 7
prochaines séances. Une correction en rupture de la TS dirigera les prix sur la KS qui
restera plate ce laps de temps sur 3132 pour servir de support.

Quoi qu’il en soit, un marché sur-tendu ne corrige pas toujours. Il indique simplement
gu’il est arrivé dans une zone de réalisation de profit ou que I'entrée de position est
plus risquée qu’en période habituelle.

Dans ce contexte, un dépassement de 3279 n’est pas exclu mais plus les prix
progresseront et plus le mouvemet de hausse se fragilisera.
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La zone des 3100 points a tracé une résistance au cours de I'année 2016. La longue
chandelle blanche qui valide sa rupture apportera un soutien aux acheteurs au cours
des prochaines semaines. Sa taille et sa couleur balayent 11 mois d’incertitude liés
au dépassement de cette résistance. Elle concrétise un changement de
comportement favorable a une poursuite de la hausse.

Son dépassement au début du mois de décembre a permis a I'indice de s’affranchir
de son nuage en cassure de 3193.

Il reste une derniére zone a franchir pour placer cette unité de temps dans un
environnement haussier sans contraintes. La LS doit s’établir au-dessus de son
nuage qui forme une résistance. Un dépassement de 3345 au cours des quatre
prochaines semaines permettra a cette courbe de s’en affranchir.

Dans cet environnement, le plat de nuage de 3193 servira de support aux prix dans
I'éventualité d’'une correction liée au contexte sur-acheté de court terme. Une baisse
plus poussée devra impérativement se limiter au nouveau support de 3100 pour ne
pas entamer I'impact positif de la longue chandelle blanche du début décembre.
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La longue chandelle blanche du mois de décembre reprend les éléments haussiers
des unités de temps inférieures.

Si I'on part de I'hypothése que graphiquement une figure en double creux a pris
forme sur 2680 méme si des plus bas sont visibles en 2011 et 2012, la cassure de
3156 a validé une hausse avec pour objectif théorique 3630.

La KS est plate sur 3254 et elle le restera jusqu’au mois de mai. Le dépassement de
ce point favorisera une poursuite de la hausse cours des prochains mois et
semaines.

La LS s’est positionnée au-dessus des prix. Une poursuite de la hausse lui permettra
de s’y maintenir.

Cette poursuite de la hausse restera conditionnée par une cléture mensuelle au-
dessus de la KS plate sur 3254. Dans ce contexte, le marché pourra corriger son état
de sur achat sans remettre en question le biais haussier de long terme si sur cette
unité de temps, les prix cléturent au-dessus de la KS.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily



