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La transversalité des marches m’amène à analyser le contrat TNote pour 
comprendre l’évolution du contrat Bund. Le premier entraine le second à travers 
certains arbitrages. 
 
Le creux en pince qui a pris forme sur les séances du 19 et du 20 janvier représente 
un support mineur. Cette structure peut amener les vendeurs à réaliser une partie de 
leurs gains si les prix arrêtent leur baisse. Une cassure de ce support réconfortera 
les vendeurs et les incitera à tenir leurs positions ou à les augmenter. 
 
123.265 représente le support en creux en pince. Le léger dépassement hier peut 
militer pour une invalidation favorable à une poursuite de la baisse. 
 
Mais à mon sens, la clôture sur 123.26 ne me permet pas d’invalider totalement le 
support. Elle l’affaiblit sans l’invalider complètement. 
 
Le point haut de la dernière chandelle sans mèche, sur 124.045 nous servira de 
point de contrôle et l’alerte sur une éventuelle correction. 
 
Dans ce contexte, la rupture de 123.265 suivie d’une clôture éloignée du support 
sera favorable à une poursuite de la baisse en direction du bas récent de 122.18. A 
l’opposé, un dépassement de 124.045 redonnera de l’importance au creux en pince 
et militera pour une correction de la dernière vague de baisse en direction de 125.10 
 
Il faut noter que 125.10 correspond en taux au support de 2.32% et 122.18 à 2.57%. 
L’analyse taux que je développe depuis un certain temps place le 10 ans US dans un 
contexte de neutralité de long terme entre ces deux points (voir perspective taux 
hebdo pour plus de détails). 
 
 
 



                           Bund    Daily 

    

       
Comme je l’ai mentionné précédemment, l’évolution du contrat Bund reste 
conditionnée à celle du contrat T Note. 
 
Techniquement, la dernière longue chandelle noire en cassure de 161.84 (61.8%) 
favorise la poursuite de la baisse avec pour cible une correction à 100% et un retour 
sur le bas récent de 159.91. 
 
Les vendeurs domineront les échanges sous le point médian de la dernière 
chandelle situé sur 162.02. 
 
Le graphique en nuage montre que le marché n’est pas parvenu à invalider la borne 
haute de son nuage. D’abord le 02 janvier, puis le 17 janvier et plus récemment. Les 
résistances étaient sur respectivement 164.82, 164.42 et 163.36. Les vagues de 
baisse qui ont suivi ces tentatives de rupture ont été de l’ordre de 2.35 points. Si 
l’amplitude de baisse des deux premiers mouvements devait se reproduire pour le 
troisième, cela donnerait pour objectif à la baisse actuelle, la zone des 
161.00/161.10. 
 
    

 
                                          ATTAL JEAN-LUC 
                                                                      (Définition des termes) 
 



 
 
 
TS (mauve)  =  plus haut + plus bas                    sur les  9 dernières périodes 
                                   2   
 
KS (vert)  = plus haut + plus bas                          su r les 26 dernières périodes 
                                   2   
LS (orange)  = clôture                                           décalée de 26 périodes en arrière 
 
SSA (bordure du nuage) =   TS + KS                   projetée 26 périodes en avant 
                                                 2 
 
SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plus b as     sur les 52 dernières  
                                                                        2 
 
périodes, projetées 26 périodes en avant 
 
 
Unités de temps :  
 
W: weekly 
 
D: daily 
 
H4: base 4 heures   
 
H1 : base horaire 
 
30M : base 30 minutes 
 
 
 

 


