Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 06 février 2017
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D : En retour du marché sur sa TS, la correction a permis une détente du
contexte sur tendu (taux) analysé la semaine dernie  re.

Mais la forme plate de la KS limite le potentiel de mouvement du 10 ans Euro.
La TS progressera en début de semaine puis se stabi  lisera par la suite tant que
le 10 ans se maintiendra entre 0.50 et 0.41. Le tau X pourra ainsi évoluer autour
de cette courbe sans avantager un biais. Dans ce co  ntexte, la cassure du point
bas récent de 0.41 favorisera la reprise de la bais se en direction de la KS plate
sur 0.32 alors qu'un dépassement de 0.45 militerap  our un retour sur 0.50.

W : En cassure de 0.31, le dépassement du nuage par le taux, m’améne a
rechercher les résistances de la LS (voir cercle ro  uge). Cette courbe se situe

sous deux résistances concrétisées par les bornes d u nuage sur 0.43 et 0.55.
Ces points sont & mettre en relation avec le dévelo  ppement de court terme ou

un dépassement de la TS sur 0.45 permettra au moyen terme d’évoluer sans
contrainte en direction de la borne haute du nuage hebdomadaire de 0.55.

Quoi gu'il en soit, la forme plate de la TS et de | a KS nous indique que le

marché n’est plus en tendance. Cette situationlimi te le potentiel de
mouvement aux supports-résistances.

M: Pas de tendance sur le long terme qui évolue to ujours dans un
environnement baissier. La rupture de la KS plate s  ur 0.42 avantagera soit la
poursuite de la hausse en direction de la borne bas  se du nuage soit sur la TS
plate sur 0.15.

HEBDOMADAIRE : Haussier au-dessus de 0.41. Sinon re tour sur
0.30.
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- Formation d’un support mineur en creux en pince sur 161.31.

- Ce support incitera les vendeurs a réaliser une partie de leurs gains si les prix se
maintiennnent durablement au dessus de 161.31.

- Un retracement de la baisse donnera en résistances 162.74, 163.16 et 163.58. La
cassure de 163.58 sera favorable & un retour sur le point haut récent de 164.94.
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- Depuis le bas sur 161.31, les chandelles composées essentiellement d’ombres
autour du niveau de 161.70 montraient le doute des investisseurs.

- Pour autant, les méches basses des bougies indiquaient que la baisse n’était pas
une alternative aux hésitations.

- Un courant haussier a pris le relai a ces hésitations ce matin en cassure de 162.42,
résistance concrétisée par un ancien plat de KS et un plat de nuage futur.

- La prochaine résistance reprendra le plat de KS sur 163.12 avant le plat de nuage
sur 163.37.
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D : Pas de tendance sur le court terme avec un marc  hé qui évolue autour d’'une
TS et d’une KS non directionnelle.

Sur un horizon de court terme, le biais resteraal  a neutralité entre 2.30 et 2.55.
Quoi gu'’il en soit, le maintien du 10 ans au-dessus de 2.37 avantagera le retour
sur 2.55.

L’évolution de la semaine permettra d’envisager ou pas la consolidation au
sein d’'une dérive latérale plus large.

W : L'absence de dynamique de mouvement se traduit par une TS plate sur
2.47. Dans ce contexte, le marché pourra évoluer au tour de cette courbe sans
orientation directionnelle précise.

M : Le graphique mensuel explique I'évolution actuelle du 10 ans US. Le taux
est cadré par son nuage compris entre 2.23 et 2.57 Soit respectivement en

support et en résistance. Entre ces bornes, le marc  hé se situe sur ses niveaux

d’équilibre de long terme.

Au cours du mois, la sortie du nuage se traduira so it par une cassure de 2.57
avec pour cible 2.74, soit la rupture de 2.23 avec  pour objectif sa KS plate sur

1.98.

HEBDOMADAIRE : Marché sans tendance. Le maintien au -dessus
de 2.37 favorisera le retour sur 2.55.
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D: Le twist du nuage futur et I'aplatissement des courbes militent pour la

formation d’'une dérive latérale comprise entre 1.23 et 1.52. La KS et la SSB,
plates sur 1.37 serviront de point pivot et médian pour cette unité de temps.
Ainsi sous 1.37 le marché s’orientera sur 1.23. Alo  rs qu’un retour du taux au-
dessus du pivot militera pour une poursuite de la h ausse sur 1.52.

Au sein de la dérive latérale des dépassements sero  nt toujours possibles. lls
devront étre validés par une cléture pour invalider la zone de consolidation.

W : L’'absence de tendance se traduit sur le moyen terme par des courbes
plates avec une TS sur 1.37 et une KS sur 1.02.

Le plat de nuage sur 1.29 sera un support fort. Il limitera le potentiel de baisse

au sein de la dérive latérale de court terme, en ca ssure de 1.37. Mais la rupture
de ce point avantagera la poursuite de la baisse su  r 1.23.

M : Le point de 1.37 Daily se trouve renforcé par| a KS mensuelle sur le méme

niveau (1.35 plus exactement). En rupture, I'object if sur cette unité de temps
sera concrétisé par la TS sur 1.02.

HEBDOMADAIRE : Dérive latérale 1.52-1.23 avec un pi vot sur 1.37.
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D : Le 10 ans JP est venu chercher un haut a +0.15  avec de cléturer sur +0.10.
La cléture par rapport a ce point haut dessine un r  eversal favorable a une
correction du marché. Cette correction pourrait pre ndre la forme d'un
retracement du dernier mouvement de hausse compris entre +0.04 et +0.15 soit
+0.11, +0.09 et +0.08. Une cl6ture sous +0.08 milit era pour un retour sur +0.04.

W : Pour autant, le reserval de court terme trouver  a en support le plat de nuage
de moyen terme qui se situe sur +0.05. Sa cassure r  eplacera le marché au sein
de sa zone d’équilibre de moyen terme.

M : Les données de long terme cadrent le taux entre +0.13 et -0.07.

HEBDOMADAIRE : haussier au-dessus de +0.05

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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