Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 13 février 2017
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D : le 10 ans a touché un point bas & 0.29 avant de  rebondir Iégérement. Le bas
de la semaine ne remet pas en cause le contexte hau  ssier puisque le taux et la
LS évoluent toujours au-dessus de leur nuage.

Le maintien du taux sous la KS sera favorable a de nouveaux tests du nuage
par le taux. Cette courbe remontera progressivement pour se stabiliser une
partie de la semaine sur 0.38. Sous cette résistanc e, le 10 ans pourra revenir
sur son nuage. Il devra alors s’affranchir de sa SS B plate sur 0.27 pour
envisager un mouvement de baisse plus important ave c pour cible le bas
récent de 0.15.

W : Si la baisse du 10 ans s’expliqgue par une LS in  capable de traverser son
nuage de moyen terme, le rebond du marché lui est| i€ a I'existence du support

de 0.30, concrétisé par un plat de nuage. Ce type d e support est toujours

difficile a casser. Pour le 10 ans Euro, il le sera  d’autant plus que le marché n'a

plus de tendance. TS et KS plates traduisent I'abse nce de dynamique de
mouvement et militent pour une consolidation du mar ché.

Quoi qu’il en soit, la cassure éventuelle de la SSB de 0.30 sera limitée a la KS
plate sur 0.16.

M : Sur le long terme, I'absence de tendance de moy  en terme se traduit par des
courbes plates (TS et KS). Elles formeront pour le mois de février un support et
une résistance sur respectivement 0.15 et 0.42.

HEBDOMADAIRE : Favorable a la baisse sous 0.38 mais dans un
mouvement limité dansun 1 * temps a 0.27. En cassure de 0.27
retour sur 0.15.
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- Nouvel échec des prix sous la résistance de 164.42.

- Pour autant la longue chandelle blanche est positive. Elle permettra d’écarter la
baisse tant que les prix se maintiendront au dessus de 162.50.

- Une correction au desssus du niveau de 163.30 indiquera que les haussiers
continuent de dominer les échanges.

- La décomposition du rebond favorisera la hausse au dessus de 131.30. Mais le
contrat devra dépasser 164.94 pour envisager une poursuite de la tendance.
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- Le harami formé sur les séances mercredi et de jeudi indique un essouflement de la
tendance haussiére.

- La fusion des chandelles de jeudi et de vendredi dessine un doji.

-Harami et doji traduisent la perte d'orientation du marché qui ne sait plus quelle
direction chaisir.

- 163.37, plat de nuage sera un support. Sa cassure indiquera que les prix ont choisi
la baisse.

- 164.46, haut récent sera une résistance. Sa rupture réorientera le marché a la
hausse.
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D : Javais un doute la semaine derniére qui m’empé  chait de placer le marché
dans une dérive latérale tant que le support de 2.3 0 ne serait pas testé a
nouveau. C’est chose faite aujourd’hui. Le plus bas de la semaine sur 2.32
confirme le support et permet de le définir comme b ase d'une consolidation. La

médiane sera représentée par le plat de KS sur 2.42 et la résistance se situera
sur le niveau de 2.60.

Ainsi la position du 10 ans US par rapport au point médian de 2.42 militera
pour un test de la borne haute ou basse de la dériv e latérale.

W : La forme prise par la TS et la KS sur le moyen term e confirme l'idée d’'une
absence de tendance.

M : Pas de changement sur le long terme ou les born  es du nuage cadrent le
marché entre 2.23 et 2.57.

Au sein du nuage, le 10 ans se situe sur ses niveau  x d’équilibre de long terme
et la configuration graphique des unités de temps i nférieures ne militent pas
pour une sortie.

HEBDOMADAIRE : Dérive latérale comprise entre 2.32 et 2.60 avec
un point médian a 2.42.
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‘ 2012

D : Le marché est sorti temporairement de la dérive latérale tracée entre 1.23 et
1.50, avec un plus bas a 1.21. Mais le retour du ta ux dans la zone de
consolidation permet de prolonger cette configurati on graphique et
d’envisager une poursuite de la hausse en direction de la KS plate sur 1.37.
Une nouvelle cassure de 1.23 suivie d'une rupture d e 1.21 invalidera ce
contexte de neutralité et favorisera une poursuite de la baisse sur 1.06, plat de
nuage pour la LS.

W : Suite au point bas de 1.21, le rebond de court terme en direction de 1.37

trouvera en résistance le plat de nuage hebdomadair e sur 1.29. Le maintien du
10 ans UK au sein de la dérive latérale Daily reste ra conditionné par un
dépassement de la résistance hebdomadaire de 1.29. Un échec de rupture
avantagera les forces baissieres et militera pour u  ne cassure de 1.21 et une
prolongation de la baisse. Dans ce cas I'objectif d u marché sera compris entre
1.08, plat de KS de la LS et 1.02, plat de KS et bo rdure du nuage du 10 ans UK.

M : KS plate sur 1.35 et TS sur 1.01 renforcent les  points énumérés sur le court
terme et le moyen terme.

HEBDOMADAIRE : La sortie de la dérive latérale sera  conditionnée
par I'incapacité du taux a s’établir au-dessus de 1  .29. Dans le cas
contraire, en retour du 10 ans au-dessus de 1.29, p oursuite de la
dérive latérale entre 1.23 et 1.50 avec un point mé dian a 1.37.
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D : Plus bas au cours de la semaine a +0.08.
Pas de tendance entre +0.04 et +0.15.

W : La bordure haute du nuage de la LS servira de r  ésistance sur +0.14 alors
gue la SSB du taux sera un support sur +0.06.

M: KS en résistance sur +0.13. Un dépassement sera nécessaire pour
envisager une nouvelle vague de hausse.

HEBDOMADAIRE : Pas de tendance entre +0.04 et +0.15
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Analyse du 10 février mise a jour au 13 février

France 10 ans taux

Conclusion : Apres avoir touché un point haut a 1.1 6, le 10 ans France évolue
sans tendance au-dessus d’'un support a 0.95 et auto  ur d’un pivot a 1.05.

La position du marché par rapport a ce pivot permet tra d’envisager soit le test

de la résistance, soit du support. En cassure d’'un de ces deux points, le
dépassement de 1.16 aura pour objectif la zone comp rise entre 1.45 et 1.50,
résistance de long terme. Une rupture de 0.95 orien  tera le taux sur son support

de moyen terme de 0.80. Sa cassure remettra en ques tion la dynamique
haussiere de court terme et de moyen terme sans pou r autant favoriser un

changement de contexte (a la baisse). Le début d'un changement
d’environnement passera par un retour du 10 ans Fra  nce sous 0.63.
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Depuis la fin de 'année 2016 et le dépassement de la zone des 0.35, le contexte est
haussier.

La hausse soutenue n’a pas permis au 10 ans FR de revenir dans son nuage.
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Depuis le point haut de 1.16, la KS s’est stabilisée sur 0.95. Son développement sera
plat au cours des prochains jours tant que le sommet ne sera pas dépassé. Ce plat
sera un support solide pour cette unité de temps.

Par ailleurs, sous le sommet actuel de 1.16, la TS s’aplatira aussi sur son niveau
actuel de 1.06. Elle servira de point de support ou de résistance au cours des
prochains jours.

Dans ce contexte, a I'horizon d’'une semaine, le marché sera sans tendance tant qu'il
évoluera sous 1.16. Sous cette résistance, 0.95 sera un support fort. Sa rupture
remettra en question la neutralité de court terme pour avantager la poursuite de la
baisse en direction du nuage et de sa borne haute, c’est-a-dire la zone des 0.80.

Le dépassement de 1.06 favorisera le test du sommet de 1.16 dont la cassure
militera pour une reprise de la hausse.

Weekly
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Le contexte est haussier sur le moyen terme. Le marché peut évoluer a la hausse
sans contrainte sur cette unité de temps.

En maintien du taux sous 1.16, une série de supports pourra limiter le potentiel de
baisse en rupture du support daily de 0.95.

Mais le support important se situera sur 0.80 (auparavant nous aurons 0.90 et 0.86).

Il concrétise la partie basse du nuage de la LS et renforce le point évoqué sur le
court terme.
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Dans ce contexte, une cassure de 0.80 permettra au taux de venir chercher son plat
de nuage sur 0.63.

Monthly
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Le contexte est toujours baissier sur le long terme. Taux et LS évoluent sous leur
nuage.

Pour autant, le dépassement de la KS par le taux rapproche le marché de son
objectif représenté par la borne basse du nuage sur 1.42. Ce point sera
envisageable lorsque la LS se sera débarrassée de son obstacle concrétisé par la
barriere de taux soit 1.05. Cette courbe pourra alors évoluer librement jusqu'a sa TS
sur 1.50, niveau renforcé par un plat de KS.

Dans le cas contraire, le plat de KS du taux sur 0.74 et la TS stable sur 0.63 serviront
de support.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  surles 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W Weekly

D Daily
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