Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 27 février 2017



10 ans Euro

Daily
GOBER10 1 0,198 /0,195
9.2 0p 0,19 002

GDBR10 Index

02‘{29{2016“

gL0.198

- 0,100
; = 0,000
; - -0.100
Jul Aol Sep Oct Nowv Déc Jan Fév Mar
| 2017
Australia 61 2 4777 S600 Brazil 5511 2335 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germend 49 63 9204 1210 Hong Kong §52 2977 G000
Japan §1 3 3201 900 Singapore 65 6212 1000 u.5. 1 212 315 2000 Copyright 2017 Eloombera Finance L.F.

SN 159249 CET GHTHL:00 GO04—2633—0 27-Feb-2017 09:27:37

Weekly
GDERLD |

G 63; nuage

;
Déc Mar Jun Sep Déc Mar Jun
2015 | 2016 | 2017
Australia 61 2 9777 S600 Brazil 5511 2395 3000 Europe 44 20 7330 7500 Germend 49 63 5204 1210 Honma Kong §52 2977 6000
Japan &1 3 3201 §900 Singapore 65 6212 1000 u.5. 1 212 31§ 2000 Copyright 2017 Bloombera Finance L.F.

SN 159243 CET GMT+1:00 Ga04—2633—0 27—Feb—2017 09:25:05




Monthly
GDERLO | 0.197
70 28 i Hi 0,202 :

G 63: nuage

2012 | 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Australia 61 2 9777 5600 Brazil 5511 2395 2000 Europe 44 20 7330 7500 Germend 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2477 6000
Japan &1 3 3201 5300 Fingapore 6% 6212 1000 U.3. 1212 31& 2000 Copyriaht 2017 Eloombera Finance L.F.
SN 159245 CET  GMT+HL:00 GI04—2635—0 27-Feb—2017 09:25:47

D : La cassure du support de 0.27 a mis a mal I'env  ironnement haussier qui
avait pris forme en octobre dernier. Le twist du nu age futur confirme cette
situation a travers un affaiblissement de la tendan  ce haussiére de court terme.
Le maintien du 10 ans sous le nuage, zone comprise entre 0.32 et 0.38,
permettra d’écarter la hausse de I'analyse.

Mais pour basculer dans un environnement baissier, la LS devra revenir sous
son nuage (cercle rouge) en rupture du support de 0 .20 en début de semaine
suivi d’'un maintien du marché sous 0.22 par la suit e (soit plus simplement une
cassure de 0.22).

Sous 0.22, I'objectif technique est représenté par le point bas de janvier a 0.15.

W : Sur cet horizon de temps, le 10 ans est revenu dans son nuage. Cette
action du marché replace le taux dans sa zone d’équ ilibre de moyen terme.

La forme plate de la TS et de la KS traduit I'absen ce de tendance dans un
environnement dominé par la neutralité. L'absence d e dynamique de
mouvement limite le potentiel de baisse a la KS pla te sur 0.17, courbe qui
renforcera le support Daily de 0.15.

M : Pas de tendance sur le long terme ou TS et KS s ervent de support et de
résistance sur respectivement 0.15 et 0.42.

HEBDOMADAIRE : Baissier sous 0.22 avec un objectif a0.15
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- La cassure des 61.8% de la baisse comprise entre  168.93 et 159.91 milite
pour une poursuite de la hausse et une correction d e l'ordre 100%.

- Domination des acheteurs sur les quatre dernieres semaines. L'amplitude de
la derniére bougie montre un renforcement du couran t haussier qui ne sera
remis en question qu’aprés un retour des prix sous 165.31.

- Un long chandelier blanc sur un sommet tend a aff aiblir le mouvement
haussier. Il place le marché dans un environnement sur-acheté. Mais il peut
étre aussi le centre d’'un mouvement plus étendu. Da  ns ce contexte, la remise
en cause de cette hausse passera par un retour des  prix sous 164.28.
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- L'établissement du contrat au-dessus de 164.42 pl ace le marché dans un
environnement haussier ou son évolution pourra se f aire sans contraintes.

- Les 3 derniéres bougies blanches se rapprochent d  ’'une structure de

continuation de tendance appelée 3 soldats blancs. Mais Il'ouverture des
chandeliers sur le niveau de cl6éture de la veille m  ontre que le mouvement de
hausse s’est plut6t fait dans la précipitation que dans la conviction. Dans ce

contexte, une correction peut étre envisagée.

- 165.15 représente 38.2% de correction de la hauss e comprise entre 163.13 et
166.40.
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D : Le 10 ans US évolue toujours au sein d’'une déri  ve latérale comprise entre
2.30 et 2.60. La KS plate et le nuage futur sans di rection dessinent une zone

médiane sur 2.42.

Dans ce contexte, la position du taux par rapport a  u point médian permettra
d’envisager soit une baisse sur le support soit une hausse sur la résistance.

La formation de sommets décroissants montre une pre ssion baissiere
|égerement supérieure qui donne un avantage alaru  pture de 2.30.

Quoi qu'il en soit, une cléture et un maintien dut  aux sous 2.30 sera nécessaire
pour valider une sortie baissiére de la zone de con  solidation. Cette sortie devra

alors étre suivie par une cassure du supportde 2.1 7 pour envisager une remise
en question du contexte haussier.

W : Sur cette unité de temps, le contexte est haussier. Le 10 ans évolue sans
tendance autour de sa TS sur 2.43. Une baisse du ma rché trouvera en support
la KS plate sur 2.07.

M : Le 10 ans se situe sur ses niveaux d'équilibre de long terme, définis par les
bornes du nuage entre 2.57 et 2.23. Ces points form  ent une résistance et un
support. Une rupture du nuage a la baisse aura pour objectif le plat de TS et de
KS sur 2.00. Une cassure du nuage a la hausse trouv  era en résistance le plat
de nuage de la LS sur 2.74.

HEBDOMADAIRE : Dérive latérale comprise entre 2.30 et 2.60 avec
un point médian a 2.42. Les sommets décroissants av  antagent la
cassure de 2.30.
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D: Le 10 ans UK est sorti de sa dérive latérale pa r le bas en cassure du
support de 1.23. Cette sortie avantagera la baisse = du taux tant que le marché
se maintiendra sous I'ancien support.

La LS doit maintenant traverser son nuage pour conf irmer la tendance et
placer cette unité de temps dans un environnement b aissier. Dans ce contexte
une rupture de 1.11 et un maintien du marché sous ¢ e point placera le court
terme dans un environnement baissier.

Les plats de nuages passés serviront d’objectifs a la baisse avec tout d’abord
1.05 puis 0.92 et 0.72.

W : L’évolution du 10 ans au sein de son nuage place le marché sur ses
niveaux d’équilibre de moyen terme. La baisse qui a suivi la rupture du plat de

nuage de 1.29 a pour cible la KS sur 1.08. Cet obje ctif sera renforcé au cours

de la semaine par un plat de KS de la LS surle mém e niveau.

Dans ce contexte, 1.08 représente un support import  ant dont le marché devra
s’affranchir s’il veut poursuivre son mouvement de baisse sur les objectifs de

court terme. Un maintien du taux au-dessus de 1.08 sera plus problématique

pour le développement baissier de court terme. Ce p  oint est proche du support

Daily de 1.11, point d’invalidation du contexte hau  ssier de cette unité de temps.

M : La cassure de la KS sur 1.35 a permis au 10 ans  de se rapprocher de son
objectif de long terme concrétisé parla TS sur 1.0 1.

HEBDOMADAIRE : La sortie de la dérive latérale est validée. La
cassure de 1.11 placera le court terme dans un envi ronnement
baissier mais ce sera l'invalidation du support de moyen terme de
1.08 qui permettra d’envisager un réel changementd e tendance sur
le Daily.
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D : Le 10 ans JP est venu tester la borne haute de  son nuage. Celle-ci tracera
un support pour la semaine sur 0.06. Au-dessus de 0 .06, le contexte est
haussier. Une cassure de ce support devra étre conf  irmée par un retour du 10
ans sous 0.01 pour envisager un changement de conte  xte.

W : Le support de 0.05 représente la borne haute du nuage. Le maintien du
marché au-dessus de ce point avantagera la poursuit e du contexte haussier
sur le court terme.

Quoi qu’il en soit, 'absence de tendance visible a travers un plat de TS et de
KS limite le potentiel de mouvement du taux aux sup  ports de 0.05 et de 0.03 et
aux résistances de 0.09 et de 0.15.

M : Le maintien du 10 ans sous la KS donne un poten tiel de baisse limité dans
un premier temps ala TS sur -0.07.

HEBDOMADAIRE : Pas de baisse envisageable tant que le support
de 0.06/0.05 ne sera pas invalide.

ATTAL JEAN-LUC
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb as  surles 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily

12



