Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 06 mars 2017
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D : Aprés un bas récent a 0.18 le 10 ans Euro estr  evenu dans son nuage.

Le bas de 0.18 résulte de deux éléments. Tout d’'abo  rd de la proximité du point
bas de 0.15 du début de I'année qui servait d'objec  tif et de support. Ensuite de
la borne basse du nuage de la LS qui a joué son r6l e de support. Son
invalidation aurait permis de placer I'unité de tem ps dans un environnement
baissier et d’envisager des objectifs inférieurs au point bas de 0.15.

Le rebond devrait se limiter dans un premier temps au nuage, zone de
résistance qui sera comprise pour la semaine entre 0.32 et 0.38. La borne haute
sera renforcée par le haut du mois de févriera 0.3 9.

Dans ce contexte, un retour et un maintien du taux sous 0.32 permettra dans
un premier temps d’envisager une correction de la h ausse.

W : L'absence de dynamique de tendance se traduit s ur le moyen terme par
des plats de TS et KS. La KS a servi de support lor sque le 10 ans a pénétré son
nuage. Le dépassement de la TS sur 0.34 laissera en visager un test du nuage
par la LS sur 0.38.

Quoi qu'il en soit, le plat de nuage sur 0.26 sert dorénavant de support. Ce
point limitera le potentiel de baisse de court term e lorsque le 10 ans s’établira
sous 0.32.

M : Enchainement de hausses et de baisse entre une KS plate sur 0.42 et une
TS plate sur 0.15.

HEBDOMADAIRE : Pas de baisse envisageable avant la  cassure de
0.32. Mais cette rupture devra s’affranchir du supp  ort hebdomadaire
de 0.26 pour envisager une reprise de la baisse. Au  -dessus de 0.32,
la borne haute du nuage a 0.38 servira de résistanc  e.
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- La longue chandelle noire qui suit la derniere bo  ugie blanche forme un
avalement baissier qui se classe dans les structure s de retournement.

- Cette formation impactera négativement I'évolutio n des prix tant que le
contrat se maintiendra sous son point médian de 161 .85.

- Le point haut de 163.09 dessine une résistance mi  neure proche du sommet en
pince qui augmente le sentiment d’incertitude des h aussiers. Cette situation
devrait les inciter a alléger leurs positions si le S prix ne progressent plus.

- 163.09 est proche de 163.24 qui représente 61.8% de retracement de la baisse
comprise entre 166.92 et 157.28. Une cassure de ce  point permettra d’envisager
une reprise de la hausse en direction du précédent sommet.
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- La baisse a corrigé 50 % de la précédente hausse . Elle a trouvé en support le
plat de KS sur le niveau de 160.69 (qui reprend le  méme calcul).

- Comme le montre le graphique la zone comprise ent  re 160.69 (plat de KS) et

160.84 (plat de nuage de la LS) représente un nivea u de support important.

- Les prix peuvent rebondir au-dessus de cette zone support pour revenir sur la
TS actuellement a 161.87. Cette courbe restera plat e et servira de résistance.

- Plats de TS et de KS signifient que le marché n'e st plus en tendance. Sans
tendance, les supports ou les résistances sont diff iciles a casser. Les prix
pourront alors consolider entre ces deux courbes so it respectivement 160.69 et

161.87.

- Une reprise de la baisse passera dans un premier  temps par la cassure du
support de 160.69. Les cours se dirigeront vers le plat de nuage de 159.47. Un
support intermédiaire a pris forme sur 159.96.
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D : Aprés avoir touché la borne basse de 2.30 de la  dérive latérale, le 10 ans US
a rebondi en direction de la borne haute. Le franch  issement du point médian
de 2.42 milite pour une poursuite de la hausse sur 2.60.

L'objectif de 2.60 ne sera envisagé qu'aprés la ca  ssure du précédent sommet
de 2.52. Comme je le faisais remarquer en début de  semaine, les sommets au
sein de la consolidation sont pour le moment décroi ssants ou égaux au
précédent. Cette configuration graphique indique qu e les acheteurs taux ont
préféré intervenir avant le précédent sommet plutdt qgue de risquer de rater un
achat a bon compte.

Un changement de comportement en cassure de 2.52 in diquera que les
anticipations des investisseurs ont changé. Ce chan gement sera alors
favorable & une poursuite de la hausse sur 2.60.

W : Le 10 ans US continue d’évoluer sans tendance a utour de sa TS. Cette
courbe donnera le sens du mouvement au cours des pr  ochaines semaines
alors que la KS servira de support sur 2.07 encas  de baisse du taux.

M : Le marché évolue sur ses niveaux d’équilibre de long terme compris entre
2.24 et 2.57.

La rupture de 2.57 permettra d’envisager une poursu ite de la hausse sur la
résistance de la LS de 2.74.

Une cassure de 2.24 orientera le marché sur son pla tde TS/KS a 2.00.

HEBDOMADAIRE : Dérive latérale comprise entre 2.30 et 2.60 avec
un point médian a 2.42. Les sommets décroissants avantagent la
cassure de 2.30.
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D : La sortie du nuage par le taux et par la LS pla ce cette unité de temps dans
un environnement baissier.

La bordure basse du nuage de la LS sera au cours de la semaine sur le niveau
de 1.25. Dans ce contexte, le biais baissier sera m aintenu tant que le 10 ans UK
ne cléturera pas au-dessus de cette résistance.

W : Sur cette unité de temps, le marché se situe sur se s niveaux d’équilibre,
entre 1.29 et 0.90.

La KS sur 1.08 sera I'obstacle a passer pour envisa  ger une baisse sur la borne
basse du nuage. La cassure sera d'autant plus impor  tante que le support est
renforcé par la KS de la LS. Son dernier test s'est traduit par un rebond du
marche.

M : La stabilisation de la TS et de la KS indiqgue g ue le contexte de long terme
n'est plus en tendance. KS et TS vont servir respec  tivement de résistance et de
support sur 1.35 et 1.02.

HEBDOMADAIRE : Pas de remise en question de la bais se de court
terme sous 1.23. Mais pour envisager une reprise du mouvement
baissier, le 10 ans devra se maintenir sous 1.14 au cours de la
semaine.
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D : Toujours pas de tendance pour le 10 ans JP dans un environnement qui
reste haussier.

Le développement actuel débouchera sur la formation d’'une dérive latérale si
le marché se maintient entre 0.04 et 0.15. Le point  médian sera concrétisé par
un plat de KS a 0.10.

En rupture a la baisse, le plat de nuage passé serv ira de support sur 0.01.

La résistance sera recherchée sur 'unité de temps supérieure.

W : Les points évoqués sur le court terme se trouve nt renforcés par la
configuration graphique de moyen terme. Le support de 0.04 représente la
borne haute du nuage Week. Il est proche dune KS p late sur 0.03. La
résistance intermédiaire se situe sur 0.10. En cass ure de 0.15, I'espace libre
permettra a la LS de progresser en direction de la bordure haute de son nuage

de 0.21.

M : Le graphique de long terme traduit I'absence de dynamique de tendance

avec des courbes qui évoluent horizontalement.

HEBDOMADAIRE : Dérive latérale en cours de formatio n. Elle
prendra forme si le taux parvient a se maintenir en  tre 0.04 et 0.15.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plus b as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W Weekly

D Daily
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