Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 13 mars 2017
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D : La cassure de la zone de résistance matérialisé e par un nuage entre 0.32 et
0.38, place le marché dans un environnement favorab le a une poursuite de la
hausse du taux. Cette hausse a pour objectif le som  met du mois de janvier a
0.50.

Apres une vague haussiere qui a débuté en septembre dernier sur -0.16 pour
finir en janvier sur 0.50, le rebond du marché depu is le point bas de 0.18
pourrait s’inscrire dans un contexte de consolidati on latérale si le sommet de
0.50 n’est pas dépassé.

Apres une phase tendancielle, le marché entre la pl  upart du temps dans une
phase de consolidation. Les plats sont I'une des ca ractéristiques de ces
périodes de dérives latérales. Le plat de SSB sur 0 .32 remontera
prochainement sur 0.34 mais restera plat tant que | e 10 ans Euro ne dépassera
pas le niveau de 0.50. La KS sur le niveau de 0.32 pourra aussi s’établir sur
0.34 si le taux revient sur le sommet de janvier.

Dans ce contexte, une dérive latérale pourra prendr e forme si le sommet de
0.50 n’est pas invalidé. KS et SSB sur 0.32 / 0.34  serviront alors de support et
de pivot au sein de la zone de consolidation. Une ¢ assure du pivot redonnera
du potentiel pour une baisse en direction de 0.18.

W : Le moyen terme ne remet pas en question la poss ibilité de voir le 10 ans
Euro consolider. La TS qui concrétise le directionn el du marché ne retrouvera
une dynamique haussiére qu’en rupture de 0.50. Avec une KS plate sur 0.17, la
forme de ces courbes nous indique que le taux n’est pas en tendance sur cette
unité de temps. Cette observation renforce I'idée d e voir le marché consolider

sur le court terme sous 0.50.

Quoi gu'il en soit, une cassure a la hausse de 0.50 permettra a la LS de venir
chercher sa résistance concrétisée par un platden  uage a 0.55.

M : On peut observer que la TS et la KS sont plates et qu’elles confirment que
le marché n’est pas en tendance.

HEBDOMADAIRE : La cassure de la borne haute du nuag e Daily de
0.38 favorise la poursuite de la hausse sur le somm et de janvier de
0.50. Mais la probabilité d’'une consolidation limit e le potentiel de
rupture de cette résistance.
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- La seconde longue chandelle noire prolonge la structure baissiére de la semaine
derniére et matérialise la domination du courant vendeur.

- Pas d’inquiétude du c6té des baissiers tant que les prix se maintiendront sous
159.97.

- Mais la décomposition du mouvement depuis le point bas de 157.28 est constituée
de sommets et de creux progressivement plus hauts. Elle se place dans un
environnement global toujours haussier. Une cassure de 158.26 remettra en
guestion cette configuration graphique.

- Le point du trend haussier sera pour la semaine sur 158.91.
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- Le peu de chandelles blanches depuis le sommet de 163.12 montre la domination
du courant vendeur. Les pauses restent correctives sans parvenir & mettre & mal la
tendance.

- La cassure du nuage par les prix et par la LS place le Daily dans un environnement
baissier. La résistance est concrétisée par le plat de nuage de 159.47. La baisse ne
se poursuivra qu’en tenue des prix sous ce point.

- Au-dessus du bas récent de 158.87, la KS restera plate pour former une résistance
sur 160.99. Mais avant ce point, les plats de nuage sur 160.69 et 160.85 devraient
affaiblir une bonne partie de la force haussiére.
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D : Le dépassement du dernier point haut de 2.52 in  valide mon scénario de
sommets décroissants favorables a une rupture de 2. 30.

Ce dépassement a permis au 10 ans US de tester unn  ouveau point haut a 2.62
avant de revenir au sein de sa dérive latérale. L'a ction du marché permet
toujours de développer la logique de la consolidati on au sein d'un rectangle
compris entre 2.30 et 2.60 avec un point médian sur ~ 2.42.

L'invalidation de la consolidation passera dans un premier temps par la
cassure de 2.64 suivie d'un maintien du taux au-des  sus de cette résistance.

W : TS et KS s’orientent a la hausse. Le mouvement  de la premiére résulte du
nouveau haut de 2.62, alors que pour la seconde sa direction est la
conséquence de sa construction et de la prise en co mpte des données
haussieres du mois de septembre.

Ces courbes sont positionnées pour favoriser la hau sse qui ne sera validée
gu’en dépassement de 2.63.

M: Le 10 ans US se trouve sur la borne haute de so n nuage de 2.57. Les
dépassements devront étre validés par une cléture m  ensuelle.

Quoi qu’il en soit, une cassure de 2.57 suivie d’'un maintien du taux au-dessus
de la résistance permettra d’envisager I'objectif d elaLS de 2.74.

HEBDOMADAIRE : Dérive latérale comprise entre 2.30 et 2.60 avec
un point median a 2.42. Une sortie invalidant la zo ne de
consolidation sera conditionnée par un dépassement de 2.63 et par
un maintien du marché au-dessus de ce point.
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D : La rupture de la dérive latérale du 10 ans UK e t du nuage par la LS place le
court terme dans un environnement baissier.

Entre 1.13 et 1.26, la TS devrait se stabiliser sur  le niveau actuel de 1.19. Entre
1.13 et 1.33, la KS baissera progressivement pour r ejoindre la TS. Ces deux
courbes formeront un support sur 1.19, point a cass er pour envisager une
reprise de la baisse.

Au-dessus de 1.19, la LS trouvera en résistance sa  SSB plate sur 1.28.

Le biais favorable a la baisse prédominera tant que le marché se maintiendra
sous 1.28.

W : Le 10 ans évolue dans son nuage soit sur ses niveau x d’équilibre de
moyen terme compris entre 0.90 et 1.30.

La forme plate de la TS et de la KS traduisent 'ab  sence de tendance de cette
unité de temps. Ce contexte limite I'évolution du t  aux aux supports et aux
résistances.

1.08 représente un plat de KS pour le taux et pour la LS. Ce point sera un
support solide en rupture de 1.13.

M : Pas de tendance sur le long terme. La TS concré tise un support sur 1.01
alors que la KS servira de résistance sur 1.35.

HEBDOMADAIRE : Contexte baissier sur le court terme . Tant que le
marché évoluera sous 1.28, cet environnement ne ser a pas remis
en question.
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D : Le maintien du marché au-dessus du plat de nuag e sur 0.08 permettra
d’écarter la possibilité d’avoir une baisse du marc hé.

Mais face a ce support, le 10 ans JP devra s’établi r au-dessus de 0.10 pour
envisager une reprise de la hausse.

W : Sur cette unité de temps le marché évolue entre  sa TS (0.096) et sa KS/SSB
de 0.03. Pas de tendance entre ces points. En cassu re de 0.096, le marché
devrait se diriger en direction du haut récent de 0  .15. En rupture de 0.03, le
support de court terme concrétisé par un plat de nu age de LS sur 0.01 servira
de support.

M : Pas de tendance sur le long terme ou KS plate s ur 0.13 sert de résistance et
TS plate sur -0.07 de support.

HEBDOMADAIRE : La baisse ne sera envisagée qu’en ca ssure de
0.08 suivie d’'un maintien sous ce point. L'objectif de baisse sera
0.01.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)

11



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W Weekly

D Daily
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