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D : Le marché a testé une nouvelle fois la borne ha ute de la consolidation
latérale qui est sur 0.50. Ce point reprend le haut  du mois de janvier.

Attention, des tests répétés et proches d'une résis tance ou d'un support
tendent a affaiblir le point. Dans ce contexte, le marché devra s’éloigner
rapidement de la résistance de 0.50 pour limiter le risque de cassure.

Quoi gu'il en soit, le scénario de dérive latérale gue je développe depuis la
semaine derniére prime toujours. Il résulte de deux éléments. Le premier est
basé sur I'idée que les marchés consolident dans pl us de 70% du temps. Le
second reprend le point haut de 0.50 comme une rési  stance favorable a la fin
de la tendance haussiére qui a débuté en octobre de rnier. Cette résistance
parait avoir placé le marché dans une nouvelle phas e de consolidation.

Sous 0.50, KS et SSB resteront plates sur 0.34. Ell es confirment I'absence de
tendance. Ce point servira de support ou de résista  nce selon la position du
taux.

W : La TS de moyen terme renforcera le point médian Daily de 0.34. La forme
plate de la TS et de la KS ne militent pas pour une  rupture de supports ou de
résistances importants.

Quoi gu’il en soit, une cassure temporaire de 0.50 pourra trouver comme limite
la borne haute du nuage de la LS sur 0.55.

M : Le long terme confirme I'absence de tendance av  ec une TS plate sur 0.15 et
une KS plate sur 0.42.

HEBDOMADAIRE : La dérive latérale sous 0.50 reste | e scénario
favori méme si la proximité de la résistance de 0.5 0 favorise
d’autres tests.

Il faudra passer sous 0.34 pour écarter la hausse d e I'analyse.
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- 159.47 matérialisé par un plat de nuage servirad e support (ou de résistance)
au cours de la semaine.

- Sous 159.47, le contrat devrait revenir tester la zone support de 158.87 —

158.73. Cette zone est importante parce que son equ ivalent taux Allemand
représente la résistance de 0.50%.

- Au-dessus de 159.47, une série de résistances dev rait ralentir ou bloquer
I'évolution des prix. La premiére sera le plat de K S de la LS sur 159.75. Elle
sera suivie d’'un plat de nuage passé sur 160.03. En  cassure d’autres plats se
situeront sur 160.69, 160.84 et 160.92.
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D: Le 10 ans US a touché un point haut & 2.63 avan t de repartir a la baisse.
L’action du marché valide le maintien du 10 ans au sein de la dérive latérale
comprise entre 2.30 et 2.63 (j'ai ajusté la borne h  aute de 2.60 a 2.63 pour avoir
un meilleur signal en rupture).

Le haut récent de 2.63 déplace légéerement le point  médian de 2.42 sur 2.46. Ce
point représente le plat de KS et de nuage futur, ¢  onfiguration typique des
phases de consolidation.

Dans ce contexte, pour envisager un retour sur la b  orne basse de la dérive
latérale, le 10 ans devra s’établir dans un premier  temps sous 2.46.

W : Sur le moyen terme, on retrouve la consolidatio  n horizontale. Au sein de la
dérive latérale hebdomadaire, la TS restera plate s ur 2.46. Elle servira la aussi
de point médian et de support ou de résistance selo  n la position du marché.
Les développements horizontaux sont des figures gra phiques de continuation
de tendance. lls représentent une pause avant la po  ursuite du mouvement. Ce
type de configuration graphique avantagera la hauss e tant que le support de
2.30 ne sera pas casse.

M: Le 10 ans US se situe sur ses niveaux d'équilib re de long terme
matérialisés par la bordure haute et basse du nuage soit 2.57 et 2.24 pour le
mois de mars. Une rupture de cet équilibre favorabl e a la mise en place d’'une
tendance passera dans un premier temps par une clét  ure mensuelle au-dela de
ces bornes.

HEBDOMADAIRE : Les données dynamiques de l'analyse  en nuage
place le 10 ans US au sein d’'une dérive latérale co mprise entre 2.30
et 2.63. Le pivot remonte légerement sur 2.46.
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D: Le 10 ans UK a poursuivi son mouvement de hauss e sans pour autant
remettre en question le contexte baissier qui a été validé depuis la rupture du

nuage par la LS.

Le potentiel de hausse devrait se limiter & une zon e de résistance constituée
d’'un plat de KS et de nuage futur sur 1.30, renforc € par un plat de nuage de LS
sur 1.32.

Le croisement de la KS par la TS et son orientation militent pour une poursuite

de la hausse au cours des prochains jours mais ce m  ouvement devra trouver
comme limite la zone de résistance formée entre 1.3 0 et 1.32.

W : Sur le moyen terme, la résistance Daily de 1.30 ser a renforcée par le plat de
TS et de nuage. Le maintien du marché au sein de so n nuage plaide pour la

neutralité. SSB et SSA cadrent cette neutralité ent re 1.30 et 0.90. Le maintien
du taux au-dessus de sa KS plate sur 1.08 favoriser a le test de la borne haute

du nuage.

M : L'absence de tendance est confirmée sur le long terme ou TS et KS
évoluent horizontalement. Elles formeront support e t résistance pour le mois
sur 1.01 et 1.35.

HEBDOMADAIRE : Le contexte baissier sera remis en g uestion
gu’apres la rupture de la zone de résistance de 1.3 0/1.32.
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D : Le retour du 10 ans sous son nuage permettra d’  écarter la hausse tant que
le taux ne s’établira pas au-dessus de 0.09.

La forme plate du nuage futur milite pour I'entrée du marché dans une phase
de consolidation horizontale ou les cassures ou dép assements des courbes de
I'analyse en nuage (Ichimoku) n'ont plus la méme si  gnification.

Dans ce contexte, la neutralité sera observée tant que le taux évoluera entre
0.05et 0.12.

W : La forme plate de la TS et de la KS indique I'a bsence de tendance sur le
moyen terme. Le support Daily de 0.05 sera renforcé par la KS et la SSB de
cette unité de temps sur 0.03.

M : La résistance de 0.12 en Daily est renforcée pa r le plat de KS de long terme
sur le méme niveau.

HEBDOMADAIRE : Neutralité entre 0.05 et 0.12.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)

11



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  surles 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W Weekly

D Daily
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