Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 27 mars 2017
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D : Le 10 ans Euro s’est éloigné de la borne haute  de sa dérive latérale. Pour
autant, la baisse du taux n’est pas encore arrivée sur le support médian de
0.34.

Les points hauts de la LS de 0.485 serviront de seu il d’alerte. Un dépassement
nous indiquera que le marché cherche a tester une n  ouvelle fois la résistance
de 0.50.

Quoi gu'’il en soit, le maintien du 10 ans au-dessus de 0.34 avantagera le retour
du marché sur la résistance alors que sa rupture fa  vorisera la poursuite de la
baisse en zone basse de consolidation.

W : Le support de 0.34 se concrétise par une TS pla te sur le moyen terme.
Cette unité de temps n’est plus en tendance. Dans ¢ e contexte, les différents
plats serviront de support. Aprés la TS sur 0.34,1 a SSB du taux se situera sur
0.26. Elle sera suivie par la KS sur 0.17.

Le maintien du marché au-dessus de 0.34 donne un av  antage a la hausse. La
résistance de cette unité de temps sera matérialisé e par la SSB de la LS sur
0.55.

M : Pas de tendance sur le long terme avec une KS p late sur 0.42 et une TS
horizontale sur 0.15.

HEBDOMADAIRE : La dérive latérale sous 0.50 reste | e scénario
favori. Alerte en dépassement de 0.485. Il faudra p  asser sous 0.34
pour envisager la baisse.

MENSUEL (22/03/17): 1l est possible que 0.50 soit dépassé si le mouveme  nt
de hausse n’a pas atteint son but initial et que le marché ne parvient pas a
s'éloigner rapidement de sa zone d'influence. Dans ce cas, le taux devrait
trouver comme limite 0.57 avant de prolonger la con solidation actuelle.
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- Deux éléments positifs sur la semaine passée :

1 - la méche basse du chandelier qui prend ap  pui sur I'oblique haussiere.
Elle permet de rejeter la baisse.

2 - le dépassement du point médian de la dern iére chandelle noire qui
devrait augmenter le sentiment d’'inquiétude du coté des vendeurs.

- Le point haut de la derniére chandelle sur 160.40 représente 38.2% de la
baisse comprise entre 163.12 et 158.73. Un dépasse ment de cette résistance
sera un début de remise en question du mouvement de baisse. Les points
suivants se situeront sur 160.92 et 161.44.

- La décomposition du mouvement constituée de creux et de sommets
progressivement plus haut n’est pas remise en quest ion. Ce développement
placera le contrat Bund dans un environnement hauss ier au-dessus de 158.73.
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- Les fenétres (ou gaps) sont des figures de contin  uation de tendance. Elles
doivent étre confirmées par un maintien des prix au cours des séances
suivantes (3 & 5 jours). L'ouverture d’'une fenétre ce matin entre 160.35 et
160.51 est une action positive des prix. Le maintie  n du marché au-dessus de ce
gap au cours des jours prochains sortira le marché de sa phase d’hésitation
qui a amené le contrat a évoluer la semaine derniér e autour de 159.47.

- La poursuite de la hausse sera conditionnée par |  ’invalidation d’une série de
résistances concrétisées par des plats, a savoir 16  0.69, 160.84 et 160.92 soit
respectivement nuage futur, nuage passé et KS.

- Au-dessus de 160.92, les prix viendront chercher la zone des 161.44 — 161.59.
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D : Poursuite de la consolidation au sein de la dér ive latérale comprise entre
2.30 et 2.63. La zone médiane est concrétisée par u ne KS et un nuage futur sur
2.46. Sous ce point, la baisse sera avantagée. La r upture augmentera la
probabilité de voir le 10 ans US revenir tester le support de 2.30. Au-dessus de
2.46, la hausse sera favorisée avec cette fois une  probabilité plus importante

de voir a nouveau la résistance de 2.63.

W : Développement du marché au sein d’'un canal hori ~ zontal qui se classe dans
les figures graphiques de poursuite de tendance. La consolidation ne remet
pas en question la hausse qui la précéde. Le canal limitera le potentiel baissier
du taux tant que le support de 2.30 ne sera pas enf  oncé.

M : Le 10 ans évolue au sein de son nuage sur ses n  iveaux d’équilibre compris
entre 2.24 et 2.57. Une sortie devra étre validée p ar une cléture mensuelle. Au-
dessus de 2.57, la LS trouvera sa SSB en résistance  sur 2.74. Sous 2.24, le taux
de dirigera sur son support concrétisé par un plat de TS et de KS sur 1.98.

HEBDOMADAIRE : Les données dynamiques de I'analyse  en nuage
place le 10 ans US au sein d’'une dérive latérale co mprise entre 2.30
et 2.63. Le pivot remonte légerement sur 2.46.

MENSUEL (22/03/17): Les rectangles de consolidation sont _des
figures de continuation de tendance. Le biais reste ra a la hausse
au-dessus de 2.30.
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D : Le contexte est toujours baissier sur le court terme ou taux et LS évoluent
sous leur nuage. Depuis le point bas de 1.06, le re bond s’est limité a la
résistance de 1.30. Ce point est concrétisé par un plat de nuage futur et un
petit plat de KS passée. Il sera renforcé au cours de la semaine par 1.32
représentant un plat de nuage de la LS.

Le développement graphique implique une cassure de 1.16 pour envisager une
reprise du mouvement baissier.

W : Le positionnement du taux au sein de son nuage, place pour la semaine le
marché sur ses niveaux d’équilibre de moyen terme e  ntre 1.30 et 0.92.

Sur cette unité de temps, la SSB du taux renforce |  a résistance de 1.30 de court
terme. L’absence de tendance aplatie les courbes po  ur former des supports ou

des résistances au niveau du taux et de la LS.

Sous 1.16, le point de 1.08 sera le support a casse r pour envisager une
poursuite du retracement de la hausse comprise entr e 0.50 et 1.53.

1.08 est matérialisé a divers endroits du graphique . Il représente un plat de KS
de la LS, un plat de KS pour le taux et un plat de nuage futur. Cette
configuration graphique renforce le point.

M : Les plats de TS et de KS de long terme formeron t un support sur 1.01 et
une résistance sur 1.35.

HEBDOMADAIRE : 1.30/1.32 représente une résistance solide mais
il faudra attendre une cassure de 1.16 pour envisag er une baisse
dans un premier temps sur 1.08. Sa rupture signaler a la reprise de
la tendance baissiere de court terme.

MENSUEL (22/03/17): Bonne résistance sur le niveau ___de 1.30.
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D: Le retour du marché sous son nuage avantage la baisse. Mais la forme
plate du nuage futur milite plutét pour le développ ement d'une phase sans
tendance ou la KS plate sur 0.07 pourrait servir de zone médiane.

Sous 0.07, pour envisager le retour d’'un contexte b  aissier, la LS devra se
positionner sous son nuage. Ce positionnement impli gue d’avoir au moins une
cléture sous 0.00.

W : Pas de tendance sur le moyen terme ou TS et KS sont plates. Elles
formeront pour la semaine une résistance sur 0.10 e  t un support sur 0.03.

M : La résistance de moyen terme a 0.10 sera renfor cée par le plat de KS de
long terme sur 0.12.

HEBDOMADAIRE : Neutralité entre 0.00 et 0.12.

MENSUEL (22/03/17):Support & 0.03 et résistance a 0__.10

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)

11



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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