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Pour chaque support analysé, un premier graphique en données hebdomadaires permet
de définir un cadre graphique avec supports, résistances, figures, retracement de
Fibonacci...

Le second graphique basé sur I'analyse en nuage (Ichimoku) permet de définir un
contexte et des supports-résistances dynamiques. Le graphique analysé sur une base
hebdomadaire projette I'évolution du marché sur un horizon de plusieurs mois.

TS (mauve) = plus haut + plus bas sur les 9 derniéres périodes
2
KS (vert) = plus haut + plus bas sur les 26 derniéres périodes
2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant
2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plus bas  sur les 52 dernieres périodes,
2

projetées 26 périodes en avant

M: Monthly (long terme)
W: Weekly (moyen terme)

D : Daily (court terme)



SUPPORTS ET RESISTANCES

2 ANS EURO

Hausse : -0.63 - -0.45 - -0.28 - -0.14

Baisse : -0.75 - -0.87 - -0.95

10 ANS EURO

Hausse : 0.50 - 0.57 - 0.82 - 1.05.

Baisse : 0.33-0.22 - 0.15.

SPREAD 2/10 EURO

Hausse : 1.05-1.15/118-1.31-1.74-1.84-2.08

Baisse : 0.97 — 0.91 - 0.81 - 0.60 — 0.50 — 0.34.

2 ANS USA

Hausse : 1.36/1.43 —1.63 —1.98

Baisse : 1.26 - 1.13-1.05-0.94-0.84-0.70

10 ANS USA

Hausse : 2.17-2.30-2.40-2.63-2.69 - 3.05

Baisse : 2.17-2.07-1.97-1.82

10 ANS UK

Hausse : 1.01-1.35-1.53-1.67-2.00-2.21

Baisse : 1.01-0.89-0.64-0.50

10 ANS JP

Hausse : 0.07 - 0.11 - 0.15-0.23 - 0.34 - 0.55.

Baisse : 0.02 - 0.00 - -0.09 - -0.30.
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Analyse Graphigue : Le 2 ans Euro devra s’affranchi  r de sa résistance horizontale
de -0.63 pour envisager une poursuite du mouvement haussier.

La cassure de -0.63 sera confirmée par I'établissem  ent du taux au-dessus de -0.58.
Ce maintien aura pour premiere cible le sommet de -  0.45.

Face a cette résistance, I'oblique haussiére avanta gera la hausse tant qu’elle ne
sera pas invalidée. Son point se situe cette semain e sur -0.77 et le pas de
progression hebdomadaire est de +0.01.

Une cassure du dernier creux de -0.74 militera pou  r un test du trend haussier.

Les indicateurs techniques avantagent la hausse et limitent le potentiel de baisse si
le marché ne parvient pas a dépasser la résistance  de -0.63.

Analyse en Nuage : Le contexte de court terme esth  aussier. Sous la résistance de
-0.63, le taux trouvera deux supports au cours dum  ois sur -0.68 et -0.74.

Ce contexte de court terme m’amene a rechercher les résistances sur les unités de
temps supérieures.

Sur le moyen terme, le 2 ans Euro se situe sur ses niveaux d'équilibre. Le nuage
servira de résistance au taux et ala LS dans une z  one comprise entre -0.46 et -0.64.
Le dépassement de -0.46 placera cette unité de temp s dans un environnement
haussier.

A noter le twist du nuage futur qui tend a nous dir e que la tendance baissiéere a pris
fin, laissant ainsi la place soit a la consolidatio n soit a la hausse.

Dans ce contexte, TS et KS de long terme traceront  une zone de neutralité entre
-0.77 et -0.54.

Le marché devra s’affranchir de la résistance de -0 .63 pour envisager la hausse

Hausse : -0.63 - -0.45 - -0.28 - -0.14

Baisse : -0.75 - -0.87 - -0.95



10 ANS EURO
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Analyse Graphigue : Le 10 ans Euro évolue au sein d ’'une large dérive latérale
comprise entre 0.15 et 0.50.

Depuis le point haut récent de 0.42, le taux est re  parti a la baisse et se dirige sur la
borne basse de la consolidation de 0.15.

Ce point de 0.15 est renforcé par le retracementa  50% de la hausse comprise entre
-0.20 et +0.50.

La rupture de la borne haute de 0.50 devra étre con firmée par le dépassement de
0.57 qui représente 61.8% de la baisse comprise ent re +1.05 et -0.20.

Analyse en Nuage : Sur le court terme, la SSB trace  une zone médiane entre 0.30 et
0.33. Cette zone servira de support ou de résistanc e selon le niveau du 10 ans Euro.
En tant que support, I'évolution du marché sera alo rs favorable & un test de la
borne haute. En tant que résistance, ce sera un ret our en direction de la borne
basse qui sera envisagee.

Sur le moyen terme, le nuage dessine une zone de su pport entre 0.22 et 0.17. Une
cassure peut étre envisagée d’autant plus que cette partie du nuage n’est pas tres
épaisse et qu'elle peut donc étre plus facilement p  assée. Mais face a cette rupture,
le plat de nuage futur sur 0.14 (en soutien de 0.15 ) devrait bloquer la baisse du taux.
Sur cette unité de temps, I'absence de dynamique de mouvement se traduit par une
KS plate sur 0.33. Elle renforcera le point médian et la résistance actuelle du
graphique daily.

Consolidation au sein d’'une large dérive latérale c omprise entre 0.15 et 0.50 avec

une zone médiane sur 0.30/0.33. Un dépassement de 0 .50 s'il se produit devra étre

confirmé par la rupture de 0.57 pour envisager une reprise _de la tendance

haussiére. La baisse quant a elle restera limitée a 0.15

Hausse : 0.50 - 0.57 - 0.82 - 1.05.

Baisse : 0.33-0.22 - 0.15.
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Analyse Graphique : Le biais haussier était conditi onné par le maintien du spread
au-dessus du support horizontal de 0.97.

La configuration graphique du marché s’apparente a un téte/épaule, figure qui se
classe dans les retournements baissiers.

Un pull back de confirmation serait le bienvenu et permettrait de valider cette figure

dont objectif baissier est sur 0.63. Mais sans cett e confirmation, un maintien sous

0.97 suffira pour placer le marché dans un environn  ement favorable a la baisse
sans objectif technique particulier.

Sous 0.97, la baisse pourra prendre la forme d'unr  etracement de la derniére vague
de hausse comprise entre 0.50 et 1.31 avec comme po int 0.91 et 0.81. Au cours du
mois, I'oblique haussiére servira de supportalab aisse sur 0.61/0.62.

Le mouvement de baisse actuel n'est pas remis en ca use par les indicateurs
techniques de court terme et de moyen terme.

Analyse en Nuage : Le contexte de court terme est b  aissier et ne sera remis en
guestion gu’apres un dépassement de 1.05.

Les supports sont visibles sur I'horizon de temps s upérieur c’est-a-dire le weekly.
Sur cette unité de temps, le contexte restera hauss ier tant que le spread ne sera
pas revenu s’établir sous 0.60. Les supports interm édiaires les plus importants se
situeront sur 0.80 et 0.75. lls traceront une zone solide qui pourrait renvoyer le
marché sur I'ancien support de 0.97.

La cassure de 0.97 a remis en question le biais hau  ssier. Cette rupture avantagera

la baisse tant que cette nouvelle résistance ne ser a pas invalidée. Le potentiel de

baisse est pour le moment limité & une zone proche de 0.60, zone au-dessus de

laguelle le biais de moyen terme restera haussier.

Hausse : 1.05-1.15/118-1.31-1.74-1.84-2.08

Baisse : 0.97 - 0.91 - 0.81 - 0.60 — 0.50 — 0.34.
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Analyse Graphique : Le maintien du 2 ans US au-dess us du support horizontal de

1.13 permet d’écarter la baisse de l'analyse et de laisser deux possibilités de

mouvement au marché : la consolidation ou la hausse

La consolidation sera privilégiée tant que le taux ne se sera pas affranchi d’'une

zone de résistance qui reprend les sommets de juin 2009 et d'ao(t 2009 sur
respectivement 1.43 et 1.36.

Depuis le début de l'année 2017, le taux S'est atta qué a ces résistances sans
parvenir a les invalider. Pour autant ces échecs ne se sont pas traduits par une

inversion du marché. Les baisses ont dessiné une ob lique haussiere qui atténue

ces revers. Le trend est actuellement sur 1.285 et son pas sera de +0.015 par
semaine.

Pour I'instant, I'oblique haussiére avantage le bia  is a la hausse.

Le 2 ans US va devoir choisir rapidement entre rupt  ure du trend ou cassure de la
zone de résistance. Cette derniére sera confirmée p  ar un maintien du marché au-
dessus de 1.43.

Analyse en Nuage : La forme prise par le nuage de ¢ ourt terme plaide pour une

consolidation au sein d’'une dérive latérale compris e entre 1.13 et 1.38 avec un
point médian sur 1.27.

Le positionnement du marché au-dessus de 1.27 avant age la hausse mais pas
obligatoirement la cassure. Un dépassement et un ma  intien du marché au-dessus

de 1.38 sera nécessaire pour envisager untestdus ommet de 1.43.

Sur les unités de temps supérieures, le contexte es t haussier. L’absence de
tendance de court terme a tracé un support surle m  oyen terme concrétisé par une

KS plate sur 1.26. Sans nouveau haut ou bas, cette  courbe restera plate au cours

des prochaines semaines. Le maintien du taux au-des  sus de 1.26 favorisera le test
de la zone de résistance comprise entre 1.36 et 1.4 3.

Le contexte graphigue et en nuage avantagent la hau  sse au-dessus d’'une obliqgue
haussiére et d'un support a 1.26. Méme si la baisse peut étre écartée de l'analyse
au-dessus de 1.13, il faudra attendre la cassure de 1.43 pour envisager de
nouveaux hauts.

Hausse : 1.36/1.43 — 1.63 — 1.98

Baisse : 1.26 -1.13-1.05-0.94 - 0.84 -0.70
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Analyse Graphigue : La cassure du support de 2.30 e t la sortie de la consolidation
horizontale ont replacé le 10 ans dans un environne  ment tendanciel. Pour autant, le
retour du marché sur 2.42 qui a suivi la cassure de 2.30 et aprés un bas a 2.17,
montre que le marché manque de conviction. La ruptu re de 2.30 a permis d’écarter
la hausse de l'analyse mais elle ne permet pas de f avoriser la formation d’'un
courant baissier soutenu ou convaincu.

Quoi gu’il en soit, le retour du taux sous l'ancien support de 2.30 et l'oblique
baissiere (2.27 avec un pas de -0.025 par semaine) sont deux informations qui
avantageront la baisse tant qu’ils ne seront pasin  validés.

Le marché pourra ainsi retracer son dernier mouveme nt de hausse compris entre
1.31 et 2.63 & savoir 2.13, 1.97 et 1.82.

Analyse en Nuage : Le contexte de court terme est b  aissier. Il soutient I'analyse

graphique baissiére sous 2.30. Cet environnement ne sera remis en question
gu'aprés le dépassement de 2.42.

Sur le moyen terme, I'environnement toujours haussi er permet de définir les
supports qui agiront sur I'évolution de court terme . La SSA hebdomadaire de 2.07 a
bloqué le mouvement de baisse. Ce support agira sur le taux au cours des deux
prochaines semaines. Par la suite au-dessus de 1.97 , le 10 ans pénétrera son nuage
et avantagera la neutralité sous 2.26.

Mais la cassure de la borne basse du nuage de long terme soit 2.23 (en mensuel),
militera pour une poursuite de la baisse si ce poin t sert de résistance au cours des

prochaines semaines. Le 10 ans US pourra alors veni r chercher son support de

1.97 concrétisé par des plats sur plusieurs unités de temps.

Le maintien du marché sous 2.30 et I'obligue baissi ere de court terme avantageront
la baisse tant gu’ils ne seront pas remis en questi on. La baisse qui manque de
conviction devrait alors se limiter au point bas de 1.97.

Hausse : 2.17-2.30-2.40-2.63 - 2.69 - 3.05

Baisse : 2.17-2.07-1.97-1.82
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Analyse Graphigue : Le 10 ans UK a tracé une résist ance solide sur 1.53. Ce ne sera
gu'en dépassement de ce point que I'on pourra envis ager un retour du courant
haussier.

Depuis les sommets de 1.53, la décomposition du mou  vement, formée de creux et
de sommets progressivement plus bas, avantage la ba  isse. Ce mouvement ne sera
remis en cause qu’en dépassement de 1.22.

Sur un horizon plus court, le marché a dessiné une résistance sur 1.08. Le maintien
du taux sous ce point militera pour une poursuite d e la baisse de court terme et la
rupture du point bas du point bas récent de 0.92.

0.89 représente le dernier point de retracement de la hausse comprise entre 0.50 et
1.53. Il faudra attendre sa cassure pour envisager  une correction de I'ordre de 100%
et un retour sur 0.50.

Analyse en Nuage : Le contexte de court terme est b  aissier. Sur le moyen terme, il
ne reste plus que la cassure définitive de la KS de la LS, plate sur 1.01 pour placer
cette unité de temps dans un environnement baissier (cela impligue une clbture
hebdomadaire sous 1.01). TS et plat de nuage futur tracent sur le graphigue
hebdomadaire une résistance sur 1.07.

Au cours des prochaines semaines Une remise en ques tion de I'environnement
actuel passera par la rupture de 1.35.

L'établissement du marché sous 1.01 permettra d’env isager une poursuite de la
baisse. Aprés un bas a 0.92, la cassure de 0.89 ser a indispensable pour permettre

au _marché de progresser vers une correction de l'or dre de 100% de la derniére
vague de hausse qui a débuté sur 0.50

Hausse : 1.01-1.35-1.53-1.67-2.00-2.21

Baisse : 1.01 -0.89 -0.64 - 0.50
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Analyse Graphique : L'inversion des polarités qui a pris forme se traduit par un

support horizontal sur 0.00 et place le 10 ans JP d ans un environnement favorable

a la hausse au-dessus de ce support.

L’'obligue haussiére qui soutient le taux est un élé ment supplémentaire en appui du

scénario favorable a la hausse. Son point se situe sur 0.035 et progressera de 0.005
chaque semaine.

Le trend haussier milite pour un retour du marché s ur le haut récent de 0.15.

Quoi gu’il en soit une cassure de l'oblique haussie re devrait se limiter dans un

premier temps au support de 0.00. Seule la cassure de 0.00 remettra en cause le
biais neutre a haussier.

Analyse en Nuage : Le contexte de court terme avant age la dérive latérale du
marché entre 0.00 et 0.11. La partie médiane de cet te consolidation peut étre fixée

sur 0.05.

Au-dessus de 0.05, l'unité de temps supérieure (wee kly) a tracé une résistance
relativement forte sur 0.07 sous la forme d’un plat de KS. Ainsi, le maintien du taux

au-dessus de 0.05 favorisera le test de la résistan  ce de 0.07 dont la cassure dirigera
le 10 ans JP sur les points suivants de 0.11 et de 0.15. Mais la forme plate des
courbes laisse supposer que les résistances ne sero nt pas dépassées.

Baisse écartée tant que le 10 ans évoluera au-dessu s de 0.00. Un maintien du
marché au-dessus de 0.05 favorisera le test des rés  istances de 0.07 et de 0.11

Hausse : 0.07 - 0.11 - 0.15-0.23 - 0.34 - 0.55.

Baisse : 0.02 - 0.00 - -0.09 - -0.30.
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