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La hausse du contrat Bund au cours de la séance de lundi a été significative mais elle
manquait de conviction pour inverser la tendance.

Pourtant, l'arrivée du 10 ans Euro sur sa résistance de 0.50% n'a pas laissé les
intervenants indifférents. Ces derniers ont acheté le contrat dés I'ouverture dans la
zone des 161.50 avant de lacher leurs positions sur les niveaux de 162.20.

Bref, la chandelle qui résulte de ces échanges, comparée a la précédente, se classe
dans les structures de poursuite de tendance favorable a la baisse des cours.

Les méches hautes des derniers chandeliers montrent que les investisseurs ne sont
pas encore convaincus que la tendance baissiére touche a sa fin.

Cela n'implique pas une poursuite de la baisse méme si elle la favorise. Mais cette
perception aura tendance a bloquer les rebonds susceptibles de prendre forme si les
prix se maintiennent au-dessus de 161.50.

La hausse des prix de ce lundi n‘a pas tenu mais elle a marqué les esprits. De
nouvelles hausses inquiéteront encore un peu plus les vendeurs, et confirmeront la
nécessité de réaliser ses gains avant qu'il ne soit trop tard.

La distance importante entre la TS et les prix avantage le maintien des cours au-
dessus de 161.50 (0.50% en taux).

Le plat de SSB de 161.84 dessine une frontiére au-dessus de laquelle les vendeurs
peuvent penser que la baisse est temporairement terminée. En dépassement de
162.70, l'incertitude grandissante des baissiers les incitera a protéger leurs positions
par des rachats de shorts.

Quoi qu'il en soit, le potentiel de hausse me parait aujourd’hui limité au plat de SSB
de 163.00 qui représente la résistance pour la LS.

Sur un horizon de trés court terme, le gap horaire ouvert ce matin entre 161.79 et
161.84 avantagera le scénario de rebond des prix tant s'il n’est pas invalidé.
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(Définition des termes)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 dernieres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes
LS (orange) = cI()ture2 décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut+ plusb as  surles 52 derniéres
2

périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps :

W: weekly

D: daily

H4: base 4 heures
H1 : base horaire

30M : base 30 minutes



