Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 18 septembre 2017
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D : La cassure du plat e SSB de 0.42 remet en question le biais neutre a baissier de
court terme.

La dynamique de hausse trouvera une résistance proche a 0.45 au-dessus de
laquelle le 10 ans n‘aura plus d'obstacle pour continuer de progresser en direction du
dernier sommet de 0.62.

0.42 servira dorénavant de support. Le maintien du taux au-dessus de ce point
permettra d'écarter la baisse de I'analyse.

W : Sur le moyen terme, le marché est revenu au-dessus de son plat de KS de 0.39
pour s'arréter sur sa TS légerement plus haut.

La forme de la KS et du nuage futur limite le potentiel de hausse au dernier sommet.
La baisse sera exclue tant que le taux se maintiendra au-dessus du plat de KS de
0.39.

M : Le dépassement de la TS ouvre la voie pour une progression limitée au plat de
TS de la LS de 0.56.

HEBDOMADAIRE : Le maintien du marché au-dessus de 0 .42 permettra
d’écarter la baisse de I'analyse. En dépassement de 0.45, les résistances se
situeront sur 0.50 (61.8%), 0.56 et 0.62.
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- Baisse relativement forte du contrat Bund qui perd environ 1 figure et demie sur la
semaine.

- Ce mouvement baissier confirme |'existence d'une zone de résistance comprise
entre 163.05 et 163.55.

- Sur un horizon plus large, le marché évolue au sein d’une dérive latérale dont la
zone basse se situe sur 157.05. La partie médiane sera définie par un plat de KS
passée ainsi qu'une SSB sur 159.70.

- La derniére longue chandelle noire milite pour une poursuite de la baisse tant que
les prix se maintiendront sous 162.10.

- Le plat de KS de 160.44 sera le premier objectif de la baisse. En rupture, les cours
pourront venir chercher le point médian de 159.70.
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- Aprées le doji de jeudi (J-2), la poursuite de la baisse de vendredi montre que le
niveau des prix n'était pas encore opportun.

- Pour autant, la cl6ture sur 161.37 (borne basse du doji) aprés un plus bas en
séance a 161.07 pourrait inciter les vendeurs a prendre des profits si le contrat ne
poursuit plus son mouvement de baisse.

- Les plats de TS et de KS favorisent la consolidation des prix. Ils tracent aussi des
résistances sur respectivement 161.96 et 162.25.

- Sous ces résistances, le contrat trouvera en support I'ancien plat de SSB de 160.84
puis en rupture l'autre plat de SSB de 160.13.

- Un dépassement de 161.57 résultera de la formation d'un courant acheteur,
susceptible de remettre en question le mouvement de baisse de ces derniers jours.
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D : Le retour du marché au-dessus de 2.12 et la cassure de l'oblique baissiere ont
remis en question le biais favorable a une poursuite de la baisse.

Pour autant, la hausse du 10 ans est restée contenue et n’a pas dépassé son nuage
dont le plat de SSB représente une résistance sur 2.25.

Un maintien du marché sous le point haut de la semaine de 2.22 permettra a la KS
de se stabiliser sur 2.15 et de tracer un support.

Le franchissement de ce support permettra d’envisager une correction plus étendue
en direction des bas récents.

En cassure de 2.22, retour probable sur 2.42.

W : Le marché évolue sur ses niveaux d'équilibre de moyen terme compris entre 1.97
et 2.29.

Au-dessus de 2.08, matérialisé par un plat de KS de la LS, la baisse ne pourra pas
étre envisagée. Une cassure de la borne haute du nuage de 2.29 avantagera un
mouvement de retour sur le précédent haut de 2.42.

M : Le nuage de long terme trace une zone neutre entre 2.20 et 2.35. Le maintien du
marché sous 2.20 avantagera le biais neutre a baissier sur cette unité de temps, avec
comme support 1.97.

HEBDOMADAIRE : Le rebond du marché ne place pas le 10 ans US dans un
environnement haussier. Plusieurs résistances ralen tiront le mouvement de
hausse de court terme. Il devrait se limiter dansu  n premier temps a 2.42.
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D: Le meeting de la BoE a accéléré la hausse du marché. Le 10 ans est venu
s'établir au-dessus de son nuage en touchant le précédent haut de 1.33.

Le retour du marché et de la LS au-dessus de leur nuage remet en question le biais
baissier. Le twist du nuage et le développement conjoint de la TS et de la KS
favorisent une poursuite de la hausse du taux.

Malgré la configuration graphique qui écarte la baisse au-dessus de 1.13, on ne peut
exclure une consolidation tant que le marché évoluera sous 1.33.

En cassure de 1.33, retour sur les points hauts de décembre 2016 et janvier 2017 de
1.53.

W : Sur cette unité de temps, le nuage dessine un support entre 1.08 et 1.20. Pour
envisager une poursuite de la hausse au-dessus de 1.20, la LS devra s’affranchir
d’'un plat de SSB renforcé par un plat de TS sur 1.30.

L’absence de dynamique de mouvement, visible par des courbes plates, limitera le
potentiel de hausse du marché.

M : TS et KS de long terme tracent une zone de résistance comprise respectivement
entre 1.23 et 1.29.

HEBDOMADAIRE : La hausse de court terme reprendra e n cassure de 1.33. Ce
point est renforcé sur les unités de temps supérieu res ou 1.30 représente une
résistance.
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D : La cassure de la résistance de +0.03 a validé une figure en double creux avec
pour objectif théorique +0.06. Mais le retour du marché sous +0.03 remet en
question cette figure graphique et limite I'impact négatif de la rupture.

Quoi qu’il en soit, le dépassement de la TS était une alerte haussiére. Elle a été
suivie par une cassure de la KS. Ces différents dépassements ont placé le taux dans
un environnement correctif limité au nuage.

Au cours de la semaine, le nuage tracera une zone de résistance autour de +0.06.
Ce point est matérialisé par un plat de SSB, résistance généralement difficile a
passer.

W : Le taux se situe sur ses niveaux d'équilibre de moyen terme, délimités par le
nuage, c'est a dire -0.07 et +0.06.
Neutralité et incertitude entre ces points dans un environnement sans tendance.

M : TS et KS en résistance sur le niveau de +0.07.

HEBDOMADAIRE : La correction haussiere est restée | imitée. Pas de
changement de contexte tant que le 10 ans JP évolue  ra sous +0.06/+0.07.

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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