Perspectives techniques taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 25 septembre 2017
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D : Le dépassement de la résistance de 0.42 concrétisé par un plat de SSB, a été
confirmé cette semaine par un maintien du marché au-dessus du point.

Ce maintien a favorisé une poursuite de la hausse avec pour cible une SSA proche
sur le niveau de 0.45. Un dépassement de 0.45 offrira au 10 ans Euro un espace
d’évolution pour une hausse sans obstacles.

Mais deux éléments limitent I'adoption d'un biais totalement haussier sur le court
terme. Le premier se situe au niveau de la LS qui devra s'établir au-dessus de 0.50
pour se dégager de son nuage. Le second reprend le nuage futur ou la SSA n‘a pas
encore coupé la SSB.

Ces observations nous indiquent que la hausse du marché n’est pas encore assez
forte pour remettre en question le contexte actuel. La SSA progressera en direction
de la SSB si le 10 ans continue de progresser au-dela de 0.50.

W : La forme plate des courbes Ichimoku traduit I'absence de dynamique de
mouvement et limite l'action du marché aux supports et aux résistances. Le
dépassement de la KS et de la TS soit respectivement 0.39 et 0.44 par le taux ainsi
que l'évolution de la LS, libre de toutes contraintes, placent le marché dans un
environnement ol la poursuite de la hausse trouvera deux résistances. La 1°° est
concrétisée par un plat de SSB passé sur 0.55 et la 2" par le haut récent de 0.62.

M : Au-dessus de 0.39, la LS sera bloquée par sa TS sur 0.55. En cassure le 10 ans
Euro pourra revenir sur la SSA de 0.80.

HEBDOMADAIRE : Le support reprend une zone comprise entre 0.39 et 0.42.
Un maintien au-dessus de la zone de support avantag era la hausse sur les
objectifs de 0.55 et en cassure sur 0.62.

MENSUEL : Le rebond du 10 ans Euro s’inscrit dans un environn ement
haussier qui dominera le marché tant que 0.15 servi ra de support. Le
dépassement de 0.39 a transformé cette ancienne ré sistance en support. La
hausse récente ne sera pas remise en cause tant que Ce nouveau support ne
sera pas invalidé. 0.55 sera la premiére résistance importante avant le sommet
de 0.62
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- Nouveau bas cette semaine sur 160.66 qui ne prolonge que temporairement la
baisse de la semaine précédente.

- La derniére chandelle constituée de meches traduit de I'indécision. Cette bougie est
une alerte qui pourrait déboucher sur une remise en question du mouvement de
baisse.

- Au-dessus de 160.66, le sentiment d'incertitude aménera les baissiers a surveiller
de prés leurs gains potentiels. Une poursuite de la hausse au cours de la semaine les
poussera a réaliser leurs bénéfices.

- Mais le signe d'un affaiblissement du rapport de force, toujours a I'avantage des
vendeurs passera par un dépassement de 162.10.
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- Malgré un plus bas a 160.66 au cours de la semaine, les prix ne sont pas parvenus
a cloturer sous le support de 160.84, concrétisé par un plat de SSB.

- Ce maintien résulte du développement d'incertitude visible a travers une succession
de chandelles constituées essentiellement de meches.

- Ces bougies se classent dans les alertes. Elles pourraient étre les premiers signes
de la fin du mouvement baissier.

- La hausse des prix n'est pas encore acquise. Dans un premier temps, les doutes
ameneront les vendeurs a réaliser leurs gains et sans le relai d'un courant acheteur
déterminé, le contrat consolidera sans direction précise.

- Le plat de KS de 162.04 qui se poursuivra au cours de la semaine, servira d‘alerte.
Il restera stable tant que les prix évolueront entre 160.66 et 163.43. Un
dépassement de la résistance de 162.04 permettra I'arrivée de nouveaux acheteurs.
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D : La poursuite de la hausse a amené le 10 ans au-dessus du plat de SSB qui a servi
de résistance et s'est transformé en support. Le maintien du marché au-dessus de
2.25 favorisera la poursuite de la hausse en direction du précédent sommet de 2.42.
Pour envisager cette cible, la LS devra se dégager de son nuage en s'établissant au-
dessus de 2.30.

Une remise en question du scénario de poursuite de la hausse passera par un retour
du 10 ans sous 2.25. Le marché trouvera alors en support le plat de KS sur 2.15.

W: Le 10 ans US évolue dans sa zone d'équilibre de moyen terme. Elle sera
comprise pour la semaine entre 1.97 et 2.31.

Sur cette unité de temps, pas de scénario baissier envisageable tant que le taux se
maintiendra au-dessus de 2.11, soit la KS de la LS.

M : Le retour du marché dans son nuage en cassure de 2.20 replace le taux sur ses
niveaux d'équilibre de long terme. Ce support est renforcé par un plat de nuage
futur.

Pas de scénario baissier envisageable sur cette unité de temps au-dessus de ce
support.

HEBDOMADAIRE : Le contexte haussier est pour le mom ent limité au dernier
haut de 2.42. Ce sera I'objectif si le marché se ma intien au-dessus de 2.25.

En cassure de ce support, la SSA mensuelle de 2.20  sera le premier support. Il
sera suivi en rupture par un autre support sur 2.11 qui représente la KS de la
LS hebdomadaire.

MENSUEL : Le rebond du 10 ans n'a pas encore été as _sez fort pour remettre en
question la décomposition baissiere du mouvement. U n_point médian se
dégage autour de 2.20. La position du marché en fon ction de ce point
avantagera la hausse sur 2.42 ou la baisse sur 1.97




10 ans UK

Daily

GUEGLD 1 1.357 /1,354
g9:58 Op 1.3261

GUKGLD Tndex

63: nuage

Etude Ichirmoku

ead

Déc Jan Féw  Mar  Awr  Mai  Jun Jul Aol Sep Oct

2016 | 2017
Australis 61 2 8777 S600 Brezil 5511 2395 2000 Europe 44 20 7330 7500 Germend 49 69 9204 1210 Hong Kong S52 2977 000
Japan &1 3 3201 5900 Sinaspore 65 6212 1000 .5, 1 212 =15 2000 Copyriaht 2017 Eloombera Finance L.F.

SH 1592459 CEST GMT+H2 :00 GE23-5042—0 25—5ep—2017 05:55:42

Weekly

0 ) 1.357 /1,354

Op 1,36 E 0 1. 55 .

GUKEGLD Index I 63: nuage
U'S'.-'r2|5.f2014— 09 257201 L

Ftude Ichirmoku
3 1M &M YTD

alEGL

e i

2016 | 2017 | 2018
Australia 61 2 A777 600 EBrezil 5511 2395 2000 Europe 44 20 T350 7500 Germend 498 63 9204 1210 Hong Kong $52 2877 000
Jeapan 51 3 3201 5900 Singepore 65 6212 1000 s, 1 212 315 2000 Copuright 2017 Eloombers Fimance L.F.

SH 1592459 CEST GMT+H2 :00 GE23-5042-0 25—5ep—2017 04:53:52

8



Monthly
GUKGL0 l Lo
1000 Op 1.361
GUEGLO Index

‘ 2009 ‘ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Australia 61 2 8777 S600 Brazil 5511 23485 9000 Europe 44 20 7330 7500 Germend 43 63 2204 1210 Hona Kona §52 2377 6000
Japan &1 3 5201 §900 Sinagpore &% 6212 1000 .5, 1 212 315 2000 Copyright 2017 Eloomberg Finance L.F.
SN 159249 CEST GMT+H2 :00 GE29-5042—0 25—5ep—2017 10:00:00

D: Le 10 ans UK a cassé la résistance de 1.33 pour toucher un haut a 1.39. Le
maintien du marché au-dessus de la résistance avantagera la hausse avec pour
I'objectif un retour sur les précédents sommets de 1.53.

Le contexte est haussier sur le court terme mais |'espace entre taux et TS indique un
marché sur vendu taux qui appelle a une correction. Cette derniére pourra prendre la
forme d’un retour limité sur le bas récent de 1.28 ou sur les supports des unités de
temps supérieures.

W : Sur cet horizon de temps, taux et LS évoluent au-dessus de leur nuage. Leur
position avantage le biais haussier. Mais la forme horizontale de certaines courbes
qui constituent I'analyse Ichimoku limite la hausse aux précédents sommets de 1.53.
Le plat de SSB de la LS sur 1.29 devrait servir de support.

M: Le dépassement de la KS de 1.29 donne de I|”espace au marché pour
progresser.

Le 1°" obstacle sera situé au niveau de la LS sur 1.78. Il sera suivi de la SSA du taux
sur 1.96.

HEBDOMADAIRE : Le contexte sur vendu taux de court terme milite pour une
correction. Le support de 1.28-1.29 parait étre le plus adéquat dans
'environnement haussier actuel depuis la cassure d e la résistance de 1.33.

MENSUEL : Le marché est bloqué sous la résistance d e 1.33. Ce point
représente la partie haute d’'une dérive latérale do  nt le support se situe sur

0.92. Un maintien du marché au-dessus de 1.20 favor isera les tests de la
résistance
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D : Cela fait un peu plus d'une semaine que le 10 ans JP consolide entre +0.02 et
+0.05. Cette consolidation se fait sous le nuage et ne remet pas en question le
contexte baissier.

Un début de remise en question de ce contexte passera par le dépassement de
+0.06.

W : Le marché évolue dans sa zone d'équilibre comprise entre une SSA a +0.06 et
une SSB a -0.07. Pas de changement fondamental entre ces deux points.

M : TS et KS en résistance sur +0.07.

HEBDOMADAIRE : Pas de changement de contexte tant q wue le 10 ans JP
évoluera sous +0.06/+0.07.

MENSUEL : Consolidation au sein d’'un triangle desce ndant qui avantagera la
baisse tant que le niveau de +0.08 ne sera pas dépa ssé

ATTAL JEAN-LUC

(Définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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