Perspectives technigues taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 16 octobre 2017
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D : Le mouvement de hausse qui a débuté en septembre sur un point bas de 0.29
n'est pas remis en question. La rupture du dernier creux de 0.39 sera susceptible de
le faire. Depuis le haut récent de 0.52, les rebonds ont été progressivement plus bas.
Ils pourraient traduire un affaiblissement du mouvement haussier.

Le plat de KS de 0.40 nous permettra de garder une vue neutre a haussiere tant qu'il
servira de support. En rupture le taux pourra poursuivre son mouvement de
retracement de la hausse comprise entre 0.29 et 0.52 avec comme cible 0.37 avant
le bas de 0.29.

W : Le manque de dynamisme de l'environnement haussier de moyen terme se
traduit par des courbes plates qui serviront de support en cas de baisse du marché.
La plus proche du niveau du taux sera le plat de KS sur 0.39. Il renforcera le support
de retracement Daily. Le point suivant sera représenté par la TS de la LS sur 0.33.

M: Une baisse du taux trouvera les plats de TS et de KS en support sur
respectivement 0.39 et 0.30.

HEBDOMADAIRE : La baisse ne pourra étre envisagée q u’en cassure du
support de 0.39.
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- La hausse de la semaine est positive mais elle ne sort pas le marché de la dérive
latérale de moyen terme.

- Aprés 3 semaines d’hésitation qui se sont traduites par des chandelles composées
de meches, la hausse parait étre I'option choisie par les intervenants.

- Le dernier chandelier sans méches indique de la conviction. Il avantage la hausse
et revient sur une partie des ventes concrétisées par la derniere longue chandelle
noire (W-5 sur le graphique).

- Le rebond des prix devra se poursuivre au-dela de 162.10, point médian du dernier
chandelier noir pour envisager une poursuite de la hausse sur 163.20, borne haute
de la dérive latérale.

- Les plats de TS et de KS sur respectivement 161.83 et 160.44 dessineront des
supports pour la semaine. La poursuite de la hausse sera conditionnée par un
maintien des cours au-dessus de 161.83. La forme plate de la TS et de la KS limite le
potentiel de déplacement des prix a la zone de résistance de 163.20-163.56, borne
haute de la dérive latérale.
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- La cloture sur 162.10 de vendredi permet au marché de sortir de son nuage.

- Les cours devront continuer de progresser pour se maintenir au-dessus du nuage.

- Au cours de la semaine, la LS rencontrera une série de résistances concrétisées par
la barriere des prix et la TS. Un maintien du contrat au-dessus du plat de KS de

161.96 permettra d’envisager un dépassement de ces obstacles.

- Le plat de KS de 161.83 servira de support. Un retour des prix sous ce point
remettra en question le biais favorable a une poursuite de la hausse.
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D : Le 10 ans US s’est maintenu sous le point haut de 2.40 et la cassure du trend qui
supportait la LS a remis en question la dynamique de hausse favorable a un nouveau
test de 2.42.

La baisse du marché doit s'analyser dans un environnement global de consolidation
sur le court terme. Les supports de cette consolidation seront matérialisés par un plat
de SSB de la LS sur 2.24 suivi du plat de SSB du taux sur 2.20.

W : La bordure haute du nuage de moyen terme se situe a 2.28. Cette SSA servira
de support ou de résistance selon la position du marché au cours de la semaine. Une
confirmation passera par une cloture hebdomadaire.

Sous 2.28, retour du 10 ans sur le plat de KS renforcé par une TS sur 2.21. En
rupture le plat de KS de la LS servira de support sur 2.17.

Quoi qu'il en soit, le taux se retrouve une nouvelle fois sur ses niveaux d’équilibre de
moyen terme, positionnement qui annule tout biais directionnel.

M : En cassure de 2.28, le 10 ans US trouvera en support sa SSA sur 2.20.

HEBDOMADAIRE : Retour du 10 ans US vers la zone méd iane de sa dérive
latérale. Un prolongement de la baisse aménerale m  arché sur un premier point

intermédiaire de 2.24 avec le support important de 2.20 qui se retrouve sur les

trois unités de temps.
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D: Le 10 ans UK n‘a pas validé de nouveaux hauts au cours de la semaine. Sans
mouvement de baisse significatif, le maintien du taux sous le haut de 1.43 s'est
traduit par un aplatissement de la TS. Le plat de cette courbe va servir de pivot
autour duquel le taux évoluera tant que le marché ne dépassera pas 1.43 a la hausse
ou 1.31 a la baisse.

La consolidation du marché va permet au caractéere sur vendu taux de se réduire. La
KS va progresser mécaniquement pour se rapprocher de sa TS. Mais attention aux
indicateurs techniques de court terme qui évoluent en divergences et qui militent
pour une correction du taux.

W : Il n'y a toujours pas de dynamique haussiere sur le moyen terme. Les plats qui
composent lI'analyse en nuage traduisent l'absence de mouvement.

Pour autant, taux et LS évoluent au-dessus de leur nuage et indiquent que
I'environnement est haussier. Au-dessus de 1.29, plat de SSB de la LS, le taux pourra
dériver latéralement sans remettre en question le biais favorable a la hausse.

M : Le support de 1.29 est renforcé sur le long terme par un plat de KS.

HEBDOMADAIRE : Le maintien du 10 ans au-dessus de 1 .29 permettra

d’écarter la baisse parmi les trois directions poss ibles du marché. La
consolidation sera privilégiée tant que le taux ne s'établira pas au-dessus de
1.53.
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D : Le 10 ans JP n'est pas parvenu a s'établir sous le support de 0.05 matérialisé par
un plat de SSB. La cassure de ce point aurait permis de remettre en question le biais
haussier qui a pris forme depuis le retour du marché au-dessus de son nuage.

Bien qu’au-dessus de 0.05, le biais soit favorable a la hausse, il sera nécessaire de
voir la LS s'établir au-dessus de son nuage pour favoriser la hausse sur le court
terme. Au cours de la semaine a venir, la résistance de la LS sera comprise entre
0.07 et 0.08.

W : L'absence de dynamique de mouvement se manifeste sur le moyen terme par
des courbes plates.

Pour autant, le taux est revenu au-dessus de son nuage qui forme un support entre
+0.05 et -0.07. La LS se positionne au-dessus de sa derniere résistance concrétisée
par une TS sur +0.05.

Un maintien du taux au-dessus de +0.05 avantagera le biais haussier sur cette unité
de temps.

M : KS en support sur 0.06.

HEBDOMADAIRE : Pour continuer d’avantager la hausse , le marché devra se
maintenir au-dessus de +0.05.

ATTAL JEAN-LUC

(définition des termes page suivante)

11



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 derniéres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb as  surles 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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