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D : Le 10 ans Euro est revenu sur ses bas récents du mois d'octobre de 0.35. La
poursuite de la baisse sera conditionnée par la cassure de ce support. L'objectif de
rupture sera le creux du mois de septembre de 0.29.

Le plat de nuage futur de 0.40 dessine une résistance solide. Elle est renforcée par
un plat de KS au niveau de la LS.

Tant que le marché évoluera sous 0.40, le biais sera neutre a baissier. La baisse
restera limitée aux précédents bas.

W: La cassure de l'oblique haussiere s‘analyse comme une alerte et traduit
I'affaiblissement du mouvement de hausse.

Pour autant, le biais restera favorable a la hausse sur le moyen terme tant que le
taux et que la LS se maintiendront au-dessus de la borne basse de leur nuage soit
respectivement 0.15 et 0.10.

M: Le plat de TS indique l'absence de dynamique de mouvement. Il trace une
résistance sur 0.39.

HEBDOMADAIRE : Sous 0.40, le biais sera neutre a ba issier. En cassure de
0.35, le marché reviendra sur le bas du mois de sep  tembre de 0.29.
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- La nouvelle chandelle blanche rapproche le contrat Bund de la zone de résistance
d’'une large dérive latérale comprise entre 157.10 et 163.20.

- La taille de la bougie est réduite par rapport aux semaines précédentes. Ce pourrait
étre un signe d‘affaiblissement du mouvement haussier a I'approche de la résistance.

- Le positionnement des prix et de la LS, au-dessus du nuage et des résistances
avantage le biais haussier. Mais la poursuite de la hausse restera conditionnée par un
dépassement et un maintien du contrat au-dessus de 163.20, condition d’autant plus
nécessaire que le plat de KS et la forme plus ou moins horizontale du nuage futur ne
militent pas pour la formation d’une tendance haussiére solide.
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- Le contrat a testé vendredi sa résistance de 162.78. Son invalidation n‘a pas fait
I'unanimité ce qui explique I'apparition d'une méche haute.

- Le dépassement de 162.78 ce matin (lundi 06 novembre) redonne aux courbes
Ichimoku une configuration favorable a la reprise de la hausse. Un maintien des prix
au-dessus de la résistance de 162.78 permettra d’envisager un retour du marché
dans la zone haute de la dérive latérale de moyen terme, a savoir 163.20 — 163.43.

L'écart relativement important entre cours et TS place le marché dans un
environnement sur acheté. Ce contexte limite le potentiel de progression des prix a la
zone de résistance hebdomadaire.
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D : L'objectif technique de 2.33 du double sommet visible sur les unités de temps
inférieures a été validé.

La baisse du 10 ans reste contenue malgré un mouvement de plus d'une dizaine de
Bps. TS et KS ne remettent pas en cause I'environnement haussier. La TS baissera si
de nouveaux bas sont validés et la KS se stabilisera sur 2.37 tant que le marché
évoluera au-dessus de 2.27.

Le contexte haussier ne sera remis en question qu’en cassure du nuage par le taux
en dépassement de 2.20.

L'augmentation de la taille du nuage futur ne va pas dans le sens d’une reprise de la
consolidation du marché sous une forme de dérive latérale. Cette observation limite
le potentiel de baisse en cassure de 2.33, au point bas récent de 2.27.

W : Le retour du 10 ans dans son nuage en cassure de sa SSA devra étre confirmé
au cours de la semaine par un maintien du marché sous 2.37.
Ce maintien favorisera une poursuite de la baisse du taux sur le plat de KS de 2.24.

M : Pas dynamique de marché sur le long terme ou le développement de la TS et de
la KS est plat.
Le plat de TS sur 2.33 renforcera le support évoqué en Daily.

HEBDOMADAIRE : La configuration de court terme s'in  scrit plus dans un
environnement haussier que dans un contexte de stab ilisation du marché.
Cette constatation limite le potentiel de baisse su r le support de 2.33 suivi en
rupture par 2.27.
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D : L'annonce de la hausse des taux directeurs lors du dernier meeting de la BOE a
eu un impact positif sur le 10 ans UK. Ce dernier est passé d’'un haut de 1.37 a un
bas a 1.22.

Pour autant, la baisse a ramené le marché dans son nuage, soit plus précisément sur
ses niveaux d'équilibre de court terme. Le nuage dessine une large zone support qui
sera difficilement invalidée. Ses bornes seront comprises pour la semaine entre 1.27
et 1.19. Le support de 1.19 sera renforcé par un plat de KS au niveau de la LS.

Dans ce contexte, au-dessus de 1.27, la hausse pourrait reprendre et ramener le 10
ans sur ses derniers sommets. Sous 1.27 et au-dessus de 1.19, la neutralité
dominera. Méme si la cassure de 1.19 me semble peu probable, ce dépassement
favorisera une poursuite de la baisse limitée a 1.13, plat de SSB et 61.8% de
retracement de la hausse 0.95-1.44.

W : La baisse du 10 ans a orienté le marché sur une série de supports proches les
uns des autres. L'absence de tendance renforcera l'impact de ces points sur le taux.
En cassure du plat de KS de 1.18, le marché trouvera de I'espace pour progresser sur
le support daily de 1.13.

M : Le plat de KS de 1.29 jouera le r6le de support et de résistance au cours du mois

a venir.

HEBDOMADAIRE : Le marché évolue sur ses niveaux d'é quilibre de court
terme compris entre 1.27 et 1.19
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D : La sortie du nuage par la LS la semaine derniére, était un faux signal confirmant
un contexte haussier.

Cette courbe n'a toujours pas dépassé sa résistance et ne valide pas l'environnement
haussier.

La rupture de la borne basse du nuage, favorable a une remise en question du biais
haussier de court terme, devra étre confirmée au cours de la semaine par un
maintien du 10 ans sous le plat de SSB de 0.04.

W : Pas de tendance sur le moyen terme avec un plat de KS en résistance sur 0.05.
En cassure de 0.02, le marché trouvera de I'espace pour revenir sur la borne basse
de son nuage de -0.07.

M : En cassure de la TS de 0.05, retour sur la KS a 0.03.

HEBDOMADAIRE : Remise en question du biais haussier par un maintien du
taux sous 0.04.

ATTAL JEAN-LUC

(définition des termes page suivante)
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TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriére
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb _as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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