Perspectives technigues taux Euro-USA-UK-JP

Semaine du 04 décembre 2017
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D : La SSB plate sur 0.40 reste une résistance clé dans la dynamique du marché. Le
maintien du 10 ans sous cette résistance favorisera la baisse du taux sur les bas
récents de 0.29-0.30.

Consolidation entre 0.30 et 0.40.

W : Sur le moyen terme, le nuage sert de support. La borne haute se situe a sur 0.32
et la basse sur 0.15. Ce plat de SSB devrait limiter le potentiel de baisse en cassure
de la SSA.

Le plat de KS sur 0.42 permettra d’écarter le scénario haussier tant que cette
résistance ne sera pas invalidée.

M : Les plats de long terme sur 0.39 et 0.26 tracent une résistance et un support et
renforcent |'idée d’absence de tendance.

HEBDOMADAIRE : La résistance de 0.40 est renforcée  par le moyen terme. Le
maintien du marché sous cette résistance avantagera le scénario neutre a
baissier. La baisse sera limitée tout d’abord au su pport Daily de 0.30 avant
d’envisager un mouvement plus ferme sur 0.15.
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- La recherche de la sécurité a poussé les prix du contrat Bund a la hausse.
- Cette hausse permet aux prix de cloturer au-dessus de la zone de résistance.

- Mais cette cassure demande confirmation parce qu’elle résulte d'un évenement
exogene au marché de taux.

- Depuis la fin du mois d’'octobre, la TS sert de support. Elle devrait se stabiliser sur
162.34. Son franchissement replacera le marché dans I'environnement qui prévalait
avant le risque politique US. En cassure de 162.34, les prix s'orienteront sur le plat
de KS de 160.68.
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- La hausse de vendredi, liée aux risques politiques US s'est traduite par une longue
chandelle blanche qui englobe 2 semaines de stagnation des prix.

- La méche haute de la derniere chandelle et I'ouverture en baisse de la matinée
traduisent une certaine incertitude et une atténuation des craintes.

- La TS restera plate quelques jours sur 163.08. La KS en fera de méme sur 162.91.
Elles dessineront une zone de support favorable a la hausse tant que les cours
utiliseront cette zone de 162.91-163.08 comme support.

- Ce matin un gap a été ouvert en base horaire entre 163.51 et 163.32. Nous ne
sommes pas a |'abri d’'une nouvelle surprise sur le plan politique US. Mais tant que
les prix ne s'établiront pas au-dessus de 163.51, le biais sera favorable a une
correction des exces de la fin de la semaine derniére.
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D : Malgré sa forme croissante, la SSA a servi de support une bonne partie de la
semaine. La cloture de vendredi n’invalide pas el support. Le maintien du marché au-
dessus de la borne haute du nuage avantagera la poursuite de la hausse. Elle
passera de 2.36 a 2.38 au cours de la semaine. De son coté la LS devra continuer de
progresser pour s'affranchir de son dernier obstacle représenté par le taux. Un
maintien du marché au-dessus de 2.40 permettra au 10 ans d’évoluer a la hausse
sans contrainte en direction du dernier sommet de 2.47. Sa rupture militera pour une
poursuite de la hausse sur 2.63.

W : Sur le moyen terme, on retrouve a nouveau un marché qui évolue sur la borne
haute de son nuage. Elle sera pour la semaine sur 2.31.

La LS s’est positionnée sur sa KS a 2.38. Son dépassement sera nécessaire pour
envisager une poursuite de la hausse en direction des derniers hauts.

M : 2.34 servira de support de long terme avant la jonction de la TS et de la SSA sur
2.25 qui renforce le support de moyen terme matérialisé par un plat de KS.

HEBDOMADAIRE : Le maintien du marché au-dessus du n  uage de court terme
et de moyen terme avantage la poursuite de la hauss e vers les précédents
sommets de 2.47 et de 2.63.

Sur le court terme, la hausse se confirmera en dépa  ssement de 2.40. Un retour
du 10 ans US sous la SSA Daily de 2.36/2.38 remettr a en question le biais
haussier de la semaine.
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D : Le retour du 10 ans UK dans son nuage, place marché sur ses niveaux d'équilibre
de court terme. Les bornes de cette neutralité sont matérialisées par une SSA
décroissante sur la semaine entre 1.35 et 1.33 et une SSB plate sur 1.19.
L'aplatissement du nuage futur aprés un twist milite pour une consolidation du
marché, qui peut étre cadrée par un rectangle dont le support se situe sur 1.22 et la
résistance sur 1.40. Le dépassement d'un de ces points devra impérativement se
limiter au bas de 1.19 ou au haut de 1.44. Dans le cas contraire, un mouvement plus
étendu devrait voir le jour.

W : Deux supports pour la semaine a venir sur le moyen terme. Le 1* est concrétisé
par un plat de SSB sur 1.25 au niveau de la LS. Le 2" est matérialisé par un plat de
KS sur 1.18.

L'absence de tendance sur cette unité de temps nous est confirmée par une TS et
une KS qui sont plates. Sans tendance supports et résistances sont plus solides.

M : Plat de KS sur 1.29 et plat de TS sur 1.18. La cassure du premier orientera les
prix vers le second. Un rebond du taux sur le second ramenera le marché sur le
premier.

HEBDOMADAIRE : Neutralité sur le court terme tant g ue le 10 ans US évoluera
entre 1.19 et 1.40.
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D : Le nuage sert toujours de force de rappel lorsque le taux s’en éloigne.

L'absence de tendance est confirmée par un développement graphique en forme de
triangle descendant.

Pour la semaine a venir, le plat de SSB de 0.04 servira de pivot au sein de la zone de
consolidation.

W : La neutralité reste favorisée sur le moyen terme ou le 10 ans JP s’est
repositionné dans son nuage. Ce dernier sera compris pour la semaine entre -0.07 et
+0.06. Les plats de KS et de TS renforceront la partie haute du nuage.

M : KS en support sur 0.02 et TS en résistance sur 0.05.

HEBDOMADAIRE : Le nuage de court terme 0.04-0.06 se rt de force de rappel.

ATTAL JEAN-LUC

(définition des termes page suivante)

11



TS (mauve) = plus haut + plus bas surles 9 derniéres périodes

2
KS (vert) = plus haut + plus bas su rles 26 dernieres périodes

2
LS (orange) = cl6ture décalée de 26 périodes en arriere
SSA (bordure du nuage) = TS + KS projetée 26 périodes en avant

2

SSB (bordure opposée du nuage) = plus haut + plusb __as  sur les 52 derniéres
2

Périodes, projetées 26 périodes en avant

Unités de temps : M Monthly

W  Weekly

D Daily
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